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para o ano de 2018,

Trata-se de uma formatidade tegal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decis3o relativa
a0s investimentos da CAPESE utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestio
dos recursos no decorrer do tempo, visando 3 manutengio do equilibrio econdmico-financeiro entre 05 seus

ativos e passivos no periode de 01/01/2016 a 31/12/2016.

2. OBIETIVO

recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do RPPS, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencio do sey equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes os principios da boa governanga, seguranga, rentabilidade, solvéncia, fiquides e

transparéncia,

A Poiitica de investimentos tem ainda, como ohietivo especifica, zefar pela eficiéncia na conducdo das
operacdes relativas s apiica¢des dos recursos, buscando alocar os investimentos em InstituicBes que
POSSUam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial e experiéncia positiva no exercicio da atividade de

administracdo de grandes volumes de recursos € em ativos de bhaixo risco.,

ativos, a vista do perfil do passivo no curto, medio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolucdo
CMN ne 3.922/10.

3. ORIGEM DOs RECURSOS
Os recursos em moeda corrente da CAPESB sdo origindrios das contribuicles dos servidores e do ente,
podendo ser normal e suplementar, aiém dos aportes financeiros, das contribuicdes parceladas, das

tompensacies previdencigrias e da rentabilidade das aplicacdes financeiras, descontadas as despesas
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administrativas.

4. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DE RECU RSOS

4.1 Cendrio Macroeconémico

4.1.1 Economia Internacional

O ano de 2015 pode ser considerado como mais um ano de recuperacio da economia mundial. Apés os

fortes bagues da crise de 2007/2008 nos Estados Unidos e de 2010 na Europa, a economia mundiat vinha

buscando uma fecuperacdo mais robusta e essa parece estar vindo aos poucos. Em 2015 ja ndo devemos ver

recessdes nem na Europa e nem nos emergentes, com aigumas excegdes, como o Brasil, Entre as 12 maiores
. economias mundiais, apenas o Brasil deve apresentar crescimento negative este ano.

Na China, a economia tem desacelerado mais que o previsto, refletindo os desafios para reequilibrar a

economia do pais. A projecdo para o crescimento do PIB é de 5,7% em 2015 e 5,2% em 2016. F uma reducio

significativa para quem i3 cresceu mais de 12% a0 ano, mas ainda podemos considerar & manter a China

£Omo uma das protagonistas do censrio econdmico mundial.

Na Europa, o trescimento econdmico da zona do euro vem se fecuperando com consisténcia. As revisbes de

Projecas para um menor crescimento chinés deve afetar negativamente a economia do bloco, mas o Banco

Central Europeu {BCE} tem se mostrado pronto para responder rapidamente aos riscos de queda nas

perspectivas de inflagio e crescimento. Em 2015, a zona do euro deve crescer 1,5% e 1,7% em 2016.

1a nos Estados Unidos, o mercado de trabatho segue pujante, gerando em média mais de 200 mi empregos

por més, com taxa de desemprego de 5,1%. Essa melhora continua do mercado de trabaltho aumentou as
. apostas de qgue o Banco Central eleve a taxa de furos, atualmente entre 0% e 0,25%.

A expectativa é de Gue esse aumento ocorra ainda no final de 2015 ou inicio de 2016,

4.1.2 Economia Naciona!

A batalha politica travada entre governo e Congresso tem contribuido para retardar ainda mais a retomada
econbmica. O ajuste fiscal ndo avanga, as expectativas {de empresarios, consumideres, investidores e

governo} seguem se deteriorando € @ recessdo ¢ agravada. A tenddncia de gueda na confianca sugere

menor consumo das famitias e menor producdo i frente.
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O orgamento de 2016 indica que o esforgo fiscal ndo prosseguird no proximo ano, com a despess do
governg acelerando ja em 2016.

A maior incerteza doméstica, num contexto internacional desfavoravel, reduz os precos dos atives no Brasil,
inclusive a taxa de cambio, e eleva a projecdo de inflagdo. Nesse cendrio, a perspectiva de crescimento é
menor ¢ a de desemprego, maior.

A piora no cendrio econdmice deve ter impactos importantes sobre a disponibilidade de financiamento
externo nos préximos anos, conduzindo a taxa de cdmbio para 4,00 reais por dalar, ao fim de 2018, e para
4,25 a0 fim de 2016.

Com o cadmbio mais depreciado, a inflacdo é pressionada e as expectativas sobre o IPCA para 2016 vio
sendo ajustadas para cima.

Desta forma, as expectativas sobre o desempenho da politica monetaria também viio se ajustando, embora
0 Banco Central ja tenha sinalizado que a tendéncia & que a taxa Selic permaneca inalterada por um periodo.

A perspectiva de inflacdo mais elevada e o aumento da incerteza ndo permitem queda de juros em 2016,

4.1.3 Proje¢Bes econdmicas para 2016

G cendrio politico complexo ¢ a deterioraciio dos indices econdmicos sugerem que 0 ano de 2016 sera dificit.
Essa dificuidade tenderd a se refletir sobre o desempenho dos investimentos.

Aliado a isso, as eleicBes municipais tendem a trazer ainda mais dificuldade aos gestores de RPPS. Todas

essas incertezas sugerem uma posi¢do mais conservadora com a alocagdo de recursos em 2016.

Projecdo de indicadores macroecondmicos para os exercicios de 2015 e 2016:

2015pP 2016P

Crescimento real do PIB - ”

PiB nominal - BRI, bi 5,158 5521

PIB nominat - USH bi 2.388 2.345

PIB per capita - USD 11.878 11.566
Taxa de desemprego - média anual 5.4 4,9

Taxa d desemprego - fim do ano
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Selic - final do ano - %

BRL / USD - final de periodo 2,36 2,56
Balanga comercial - USD bi {* 8,3
Conta corrente - % PIB (*) -3.1
Investimento direto no pals - % Pi8 {**)
Reservas internacionais - USD bi

Resultado primario - % do PIB

Resultado nominal - % do PIB -3,1 6,2

Divida publica liguida - % do PIB 315 34,1
Fonte; itag, FML, Bloomberg, IBGE, BCR, Haver

{*} Para 2008, baseado na metodologia antiga (BPMS), A partir de 2010, baseado na nova metodologia {BPMG).
{(**) Dados de 2009 ainda preliminares

5. MODELO DE GESTAD

A CAPESB adota o modelo de Gestio Prépria, previsto no art. 15, § 19, inciso i, da Resolucio CMN n¢
3.922/10.

A adogao deste modelo de gestdo significa que o tota! dos recursos ficara sob 2 responsabilidade da CAPESS,
com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagiio reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS ne 519/11, que para tanto ird gerenciar a aplicacio de

recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos e estabelecendo os prazos para as aplicacdes.

A CAPESB tem ainda a possibilidade de contratacdo de empresa de consuitoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolucdo CMN ne 3.822/10 e pela Portaria MPS no 519/11, e suas alteracdes, para
vrientacdo em relagdo ao seu portfdlio, avaliacBo e emissiio de nota téenica correlata sos seus

investimentos e principais riscos ao qual esta exposio.

Sempre serdo considerados a preservacio do capital, os niveis de risco adequados ao perfil da CAPESS, 3
taxa esperada de retorno, 0s limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma

estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto & médio prazo, mas principaimente, no longo prazo.

6. METODOLOGIA DE SELECAQ DE INVESTIMENTOS
6.1. As instituicBes financeiras interessadas em receber aplicacBes de recursos da CAPESB estio
obrigadas a se credenciar junto 3 Unidade Gestora obedecendo ao “Regulamento para Credenciaments de

Instituicdes Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestora e Administradora de Titulos e

-5
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Valores Mobilidrios e seus produtos” disponibilizade na sede e no site da CAPESB.

6.2. Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto do

portfdlio global da CAPESS.

6.3. Os investimentos acontecerdo preferencialmente de forma indireta, ou seja, via cotas de fundos
mvestimentos. No entanto, poderio ser adquiridos titulos pablicos, conforme prevé a Resolucdo CMN n?

3.922/10.

64 A definicdo dos fundos de investimentos de renda fixa abertos e das instituicBes intermediadoras
que receberdo os recursos da CAPESB se dardo, preferencialmente, pelos classificados como de baixo risco
de crédito, ou seja, aqueles enguadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificacBes de

risco {rating} no minimo “BBB+" conferidas preferencialmente pelas seguintes agéncias:

. Standards Poors

. Moody's

. Fitch

. Austin Rating

. SR Rating

. Liberum Rating

. LF Rating

7. CONTROLES INTERNOS

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos da CAPESB, relatérios de acompanhamento das
aplicacdes e operagBes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatdric serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo

documentar e acompanhar a aplicagdo de seus recursos.

Os relatorios supracitados serfo mantidos e colocados 3 disposicdo do Ministério da Previdéncia Secial,

Fribunal de Contas do Estado, demais drgdos fiscalizadores e servidores ativos ou inativos,

Caberd ao comité de investimentos da CAPESR acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia iegal

anzlisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

8. LIMITACOES
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sSerdo observados os limites de concentraciio dos investimentos da seguinte forma:

8.1. O limite e 0 segmento de aplicacio permitida pela respectiva Politica de Investimento obedecerio o

que consta nas subsecBes {, Il e I, da Seclc i, da Resolug8o CMN n® 3.922/10.

8.2. Os limites gerais desta Politica de tnvestimento obedecer3o ao que consta na subsecdc §, da Se¢do

Hl, da Resolugio CMIN n® 3.922/10,

. 9. RESTRICOES

A vedacdo desta Politica de Investimento obedecers ao que determina na subse¢3o Vi, da Secdo IV, da

Resolucio CMIN n° 3.922/10.

10. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos investimentos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta 0§ seguintes riscos envolvidos

nas aperaqdes;

10.1.  Risco de Mercado — ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro, corresponde 3 incerteza em refagdo ao resultado de um investimento financeiro oy

de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condicBes de mercado. £ o risco

de varia¢Bes, oscilagBes nas taxas e precos de mercado, tais como taxas de juros, precos de a¢des @ outros |

. indices. E ligado as oscilagBes do mercado financeiro.

10.2.  Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aguele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento n3o ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado

titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

10.3,  Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ative no momento e no preco desejado, Gcorre quando um ativo estd com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprader estéd disposto a pagar {oferta de
compra} e aquele gue o vendedor gostaria de vender {oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ative

negociado.
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10.4. Risco de Descasamento (Ativo/Passive} - para que os retornos esperados se concretizem é
necessario o acompanhamento do desempenho das aplicagdes selecionadas pelos Gestores da CAPESB. Para
tanto, a empresa de consultoria fard a medi¢dio dos resultados, utilizando as informacdes atuariais para o

casamento entre 0 passivo e o ative, priorizando a licuidez, risco e retorno dos investimentos da CAPESB.

11. ALOCA(;KO ESTRATEGICA DOS RECURSOS
i1.1. Segmentos de Aplicacio
Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resclucio CMN n® 3.922/10 ¢ prevé

0s seguintes segmentos de atuacio:

11.1.1. Renda Fixa: As aplicagBes dos recursos financeiros da CAPESB em ativos de renda fixa poderdo ser
feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos abertos ou fechadeos, os quais deverdo
estar aptos a receber aplicacdes, segundo a legislagio em vigor,

11.1.2. Renda Varidvel: As aplica¢cBes dos recursos financeiros da CAPESB em ativos de renda varidvel
poderdo ser feitas por meio de fundos de investimentos abertos, referenciados ou ndc em indice do
mercado de a¢des, fundos de indice de a¢Bes, desde que referenciados em Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, fundos
multimercado abertos e sem alavancagem, fundos de investimentos em participaces fechados e fundos de
investimentos imobilidrios com cotas negociadas em bolsa de valores, em consonancia com 0s parametros
estabelecidos pela Resolugdo CMIN n® 3.922/10.

11.1.3. Imdveis: As aplicacBes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os imdveis

vincuiados por lej ao RPPS.

11.2. Objetivo da Alocago dos Recursos

O objetivo é garantir o equilibrio de longo prazo entre o ative e passivo da CAPESB buscando atingir 2 meta

atuarial,
11.2.1. A Meta Atuarial da CAPESB é composta pela variac3o do IPCA + 6% ao ano. Considerando a infiacdo

projetada para 2016, de 6,80% a0 ano, a meta a ser buscada pela CAPESB é de rentabilidade anual de
13,21%.

11.3. Faixas de Alocag8o de Recursos

Os quadros abaixo demonstram os limites minimos e méaximos por tipo de ativo, respeitando as limitages
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legais.
RENDA FIXA
Enquadramento - Alocagdo - Politica de
— Resolugdo 3922/10 Investimentos (%)
Legal LIMITE LIMITE LIMITE
& MAXIMO MAXIMO MINIMO
Thulos Publicos Art. 72, Incisa i, "a" 100% 100% 0%
Fle FIC 100% TP Art. 72, Inciso §, "b" 100% 100% 50%
Compromissadas Art. 79, Incisc i 15% 0% 0%
FIR Fi i -
enda Fixa ou Referenciado - iIMA Art. 72, Inciso I 80% 80% 0%
ou idka
F1 Renda Fi fi } -
enda Fixa ou Referenciado Art. 72, Inciso IV 30% 30% 0%
Aberto
Poupanca Art. 72, Inciso V 20% 0% 0%
EHC - Aberto Art. 72, inciso Vi 15% 15% 0%
HODC - Fechado Art. 72, inciso Vil 5% 5% 0%
Fi Renda Fixa Crédite Privado Art. 79, inciso Vil "a" 5% 5% 0%
RENDA VARIAVEL
Enquadramento -
Alocacio {%
11PO Resolucio 3822/10 s30 (%)
Legal LIMITE LIMHTE LIMITE
g MAXIMO MAXIMO MINIMO
, ,
FiA referenciado em tbovespa, IBrX Artigo 89, Inciso | 30% 30% 0%
e IBrXs0
ETF referenciado em Ibovespa, 18rX Artigo 82, Inciso Il 20% 20% 0%
e IBrXs0
FtA que compra ETF Artigo 89, inciso il 15% 15% 0%
Fl - Muitimercado - Aberto Artigo 82, Inciso iV 5% 5% 0%
Fi - Participacdes Artigo 89, Inciso V 5% 5% 0%
Fi - imobiiidrio Artigo 8¢, Inciso VI 5% 5% 0%
Enquadramento .
Alocagdo {%)
TiPO Resolu¢io 3922/10
Legal LIMITE MAXIMO | LIMITE MAXIMO | LIMITE MINIMO
integralizacio de Imo\fglfs .em Artigo 92 ) 0,00% 0,00%
cotas de Fundos imobilidrios

A Politica de Investimentos e suas revisBes sio de competéncia da Diretoria Executiva e do Comité de

Investimentos que, apds elaboracdio ou alteragbes, deverdo solicitar aprovacio ao Conselho Municipal de
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Previdéncia antes de sua implementacio, conforme o artigo 52 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010.
12.3.  As aplicacdes que nBo estiverem claramente definidas nesse documento, e que nido estiverem de
acordo com as diretrizes de investimentos ou em conformidade com a legislagio aplicavel em vigor, devero

ser levadas ao Conselho Municipal de Previdéncia para avaliacio,

A Politica de investimentos foi desenvolvida considerando as projecBes macro e microecondmicas no
intervalo de doze meses e poderd, justificadamente, ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a
adequagdo ao comportamento da conjuntura do mercado ou a nova legislacio, conforme prevé o art. 42, §

1% da Resolugdo CMIN n® 3.922/2010,

12.2.  As informacBes contidas nesta Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo da CAPESB ao0s seus segurados e pensionistas, no prazo de
30 {trinta) dias, contados da data de sua aprovaggo, através de publicagdo no site da Unidade Gestora ou em

meie fisico na sede da Unidade Gestora.

12.3. O responsdvel pela gestdo dos recursos da CAPESB devera ser pessoa fisica vinculada ac Ente
Federativo e a Unidade Gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livie nomeacdo e
exoneragdo, apresentado formaimente designado para a funglio por ato da autoridade competente, Devera
ter sido aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade

técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

12.4. A Politica de investimentos do Caixa de Aposentadoria e Pens3o dos Servidores Municipais de
Beberibe - CAPESB foi aprovada através da resclugiic do Conselho Municipal de Previdéncia em 16 de

derembro de 2015.

dr -

Consélho Municipal CAPHSR

Felipe Rocha Silva
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