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1. INTRODUCAQ
Atendendo 3 legislacio pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, em
“recisl 3 Resolugao CMN n°, 3.922, de 25 de Novernbro de 2010, o Caixa de Aposentadoria e Pensdo dos
- s Municipais de Beberibe - CAPESB, esta apresentando a versio de sua Politica de Investimentos
© v 3no de 2014, devidamente aprovada pelo Consetho Municipal de Previdéncia,

Trata-se de uma formatidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo
relativa aos investimentos do CAPESB utilizada como instrumento necessério para garantir a consisténcia
da gestao dos recursos no decorrer do tempo, visando a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro
entre 0s seus ativos ¢ passivos no periodo de 01/01/2014 a 31/12/2014.

Algumas medidas fundamentam a confecco desta Politica, sendo que a principal a ser adotada para que se
trabathe com paréimetros consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, 0 seu
fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas {passivo} projetadas pelo célculo atuarial,

e
- vaitica de Investimentos do CAPESB tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacées dos
fecursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutengio do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdo das
operagbes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituices que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial ¢ experiéncia positiva no exercicio da atividade
de administracdo de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a politica

- -witera a modalidade e os limites legais ¢ operacionais, buscando a mafs adequada alocacdo dos
«Lvos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolugdo
n° 3922/10.

3. ORIGEM DOS RECURSOS
Os recursos em moeda corrente do CAPESB sdo originarios das contribuicbes dos servidores e do ente,
podendo ser normal e suplementar, além dos aportes financeiros, das contribuigées parceladas e das
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compensacdes previdencidrias, descontadas as despesas administrativas.

4, ESTRATEGIA DE ALOCACAQ DE RECURSOS
4.1 Cendrio Macroecondmico

Para embasar as decisdes de investimento sera elaborado cendrio macroecondmico com revisio trimestral
das seguintes premissas:
Crescimento econbémico - PIB nacional e internacional;
LT DIND Rzt ds perfodo;

= Previsio da Taxa SELIC - média;

+ Inflagdo (IPCA);

* Niveis possiveis de juros reais;

+ Taxa de cambio; e

* Possibilidades de investimento em renda fixa e em renda variavel,

4.1.1 Economia Internacional

Assim como em 2012, 2013 ndo foi um ano bom do ponto de vista econdmico. Aos poucos as economias
comecam a mostrar algum poder de reagao, mas ainda muito incipiente.

Na China, o téo falado pouso suave da economia comeca a dar sinais. Antes crescendo a uma taxa de 12%,

i Mes nac parece muito disposto a crescer mais que 8%. Pouco se comparado ao crescimento
wienie. porém, muito se comparado ao tamanho da economia, que hoje ja € a segunda maior do mundo e
com disposicao para ser a primeira em alguns anos,

Na Europa, a situagéo continua complicada, porém menos instavel. As sucessivas trocas de governantes
ocorrida nos Ultimos tempos parece ter trazido consigo alguma calmaria. Os problemas fiscais continuam,
mas aos poucos os europeus vao aprendendo a lidar com eles e tocar a vida em frente, A Espanha, apds
varios trimestre de recess&o, ja voltou a apresentar crescimento. Ainda timido, mas j& é um crescimento,

2014 ainda tende a ser um ano de ajustes. Qs impactos ao redor do mundo devem continuar sendo
sentidos. Espanha, Grécia e cia, ainda devem se manter constantes no noticiario politico e econdmico por
um longo periodo.

- ooundes Unidos, por sua vez, novamente mostra ao mundo um forte poder de reacdo. Saindo lentamente
- i5¢, a rnaior economia do mundo, da sinais que o pior ja passou ¢ que é hora de iniciar uma retomada
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sinssta. O problema reside no campo politico. Assim como ocorreu em 2010, o teto da divida foi
awcancado em 2013 e deu-se inicio a uma batalba entre republicanos e democratas. Novamente, a navela se
repetiu e a solucao so foi “encontrada” no apagar das luzes. Na verdade, o problema nao foi resolvido. O
problema foi apenas postergado quando um calote norte-americano era iminente.

4.1.2 Economia Nacional

O Brasil continua sem ter muito o que comemorar. O PIB novamente deve apresentar crescimento pifio, ao
redor de 2%, em 2013 e em 2014, com inflagdo sempre acima de meta, em torno de 5,8% e 5,9%,
respectivamente.

Para 2014, é esperada uma retomada da industria nacional, em fungao da forte atuacao do Banco Central
no mercado de délar, tentando manté-lo desvalorizado. O problema esbarra mais uma vez na inflagéo, que

< pac ceder,

As manifestacoes ocorridas no inicio do segundo semestre de 2013, surtiram apenas alguns poucos e
pontuais efeitos. As tdo esperadas reformas continuam apenas como esperanca. Medidas paliativas
continuam sendo tomadas aos montes, porém, com efeitos muito pequenos, quando nao imperceptiveis.

2014 traz mais um ano de elei¢do e com ela uma previsivel elevagio dos gastos pablicos. O problema é que
0s gastos ja ndo s8o aceitos como antigamente e os problemas fiscais se tornam cada vez mais graves.

2014 traz também a tio esperada Copa do Mundo. As obras pelo Brasil continuam atrasadas e no proximo
ano devemos ver uma enxurrada de recursos com o objetivo de dar celeridade e finalizar as obras.

Nao devemos ver grandes mudangas no préximo ano. Portanto, para 2014, a expectativa € de vermos um
# & relativamente calmo, ao redor de 5,9%, desde que néo surjam imprevistos pelo caminho.

LUanto aogs juros, vimos um recorde historico em 2013, com a Selic atingindo o patamar de 7,25%. Porém,
um novo ciclo de alta deve inicio, trazendo a taxa para 9,5% com expectativa de que chegue a 10% ainda
em 2013. Mantidas as previsdes para a economia mundial e doméstica, ndo devemos ver mudangas nessa
taxa, que deve permanecer constante ao longo de 2013 podendo apresentar mais uma leve alta.

No que se refere aos investimentos, apds a bonanca de 2012, veio a tempestade em 2013. Os principais
indices de referéncia do mercado nao apresentaram resultados satisfatérios, tais como IMA-B, IRF-M, CDI,
Ibovespa, entre outros. Para 2014, nio devemos ter um ano excepcional como 2012, nem tao ruim como
2013.
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4.1.3 Projecdes para 2014
Fizemos as projectes baseadas em trds ¢endrios econdmicos: um cendrio pessimista, um mais provavel e
~1tro otimista, Estas proje¢des foram baseadas em analise dados plblicos e analise interna.

. L3¢ de indicadores macroecondmicos para exercicio de 2014:

Proje¢des Macroecondmicas

BRASIL 2014
Vartaveis Pessimista Provavel Otimista
PIB {% de crescimento real) 1,90 2,13 3,00
IPCA 4,50 592 6,00
1GP-M 4,10 5,98 6,50
Taxa de Cambio final {R$/USS) . 2,60 2,40 1,85
Taxa Selic {final do ano) 11,00 10,00 9,00
Taxa Selic (média do ano) 8,75 8,38 8,00
Taxa de Juros Real {deflacionada IPCA} 6,22 3,85 2,83

Fonte: Relatdrio Focus {BCB) 25/10/12 / ARIMA

T MODELO DE GESTAO
. .*E58 adota o modelo de Gest&o Propria, previsto na Resolugdo CMN n® 3922/10.

A adogdo deste modelo de gestdo significa que ¢ total dos recursos ficard sob a responsabilidade do
CAPESB, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacio reconhecida pelo
Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria 519/11, que para tanto ira gerenciar a aplicagdo
de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as
aplicacdes,

O CAPESB tem ainda a possibilidade de contratacéo de embresa de consultoria, de acordo com os criterios
estabelecidos na Resolugao 3922/10 e pela Portaria MPS n® 519, com suas alteracdes, para orientagao em
relacao ao seu portfdlio, avaliacio e emisséo de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais
riscos ao qual estd exposto,

1z sergo considerados a preservacio do capital, o5 niveis de risco adequados ao perfil do CAPESB, a

«2xa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma
estratégia de investimentos, nao so focada no curto e médio praze, mas principalmente, no longo prazo.

6. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS
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6.1 A partir do més de novembro de 2013, as institui¢des financeiras interessadas em receber aplicacoes de
recursos do CAPESB estdo obrigadas a se credenciar junto a Unidade Gestora obedecendo ao “ Regulamento
para Credenciamento de Instituicdes Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestora e
Administradora de Titulos e Valores Mobilidrios e seus produtos” disponibilizado no site do CAPESB

6.2 Os investimentos especificos sio definidos com base na avaliacdo risco/retorno, no contexto do
portfélio global do CAPESB.

Cowvidualinente, 0s retornos dos ativos sio projetados com base em um modelo que parte do cenario
« Lecdhdinico (nacional e internacional) e projeta os impactos desse cenério para o comportamento da
curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores econdmicos e empresas no caso da
Renda Variavel.
6.3.1  As informacdes utilizadas para a construgdo dos cenarios e modelos acima descritos serao
obtidas de fontes piblicas e de consultorias privadas.

6.4 Os investimentos deverio acontecer de forma indireta, ou seja, via cotas de fundos investimentos.

6.5 A definicdo dos fundos de investimentos de renda fixa abertos e das instituicdes intermediadoras que
receberdo os recursos do CAPESB se dardo, preferencialmente, pelos classificados como de baixo risco de
crédito, ou seja, aqueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificacdes de
risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes agéncias;

»L4110aras roors;

Moody s
» Fitch IBCA
* Atlantic Rating
¢ SR Rating

7. LIMITACOES
Serdo observados os limites de concentracao dos investimentos da seguinte forma:

7.1 0 limite e o segmento de aplicacao permitida pela respectiva Politica de Investimento obedecers o que
consta nas subsecdes I, Il e I, da Secdo II, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de
novembro de 2010, '

- iimite geral desta Politica de Investimento obedecers ao que consta na subsecdo I, da Secao I, da
rwcEn do Consetho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novermnbro de 2010,
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£ 5TRICOES
8.1 A vedacao desta Politica de Investimento abedecera ao que determina na subsecao VI, da Segdo IV,
da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

9. GERENCIAMENTO DE RISCOS
Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes riscos
envolvidos nas operacdes:

9.1 Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicages financeiras disponiveis no

mercado financeiro, corresponde a incerteza em relacao ao resultado de um investimento financeiro ou de

Uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de

warizches, oscitaches nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros
 tigadr as oscilacdes do mercado financeiro,

2. Risco de Crédito - também conhecido como risco Institucional ou de contraparte, é aquele em que ha a
possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela instituicao que emitiv determinado titulo,
na data e nas condicées negociadas e contratadas;

9.3 Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ative esta com baixo volume de
negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo
negociado.

T de Descasamento (Ativo/ Passivo) - para que os retornos esperados se concretizem & necessario o

hrhamentn do desempenho das aplicacdes selecionadas pelos Gestores do CAPESB. Para tanto, a
empresa de consultoria fard a medicdo dos resultados, utilizando as informagdes atuariais para o
Casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e retorno dos investimentos do IPM
iBICUITINGA,

10. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

10.1 Segmentos de Aplica¢cdo

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugao do CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de atuacao:
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* Segmento de Renda Fixa;
* Segmento de Renda Variavel; e
*  [mdveis.

- licacdes nos fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composicao de titulos, conforme os
s desenbados:

ARIOS 2014
- AR ; ARK p 2 Pro 3
LFT IMA-S 25,00% 15,00% | 10,00%
TITULO PUBLICO LTN IRF-M 20,00% 10,00% | 500%
IMA-8 35,00% 40,00% | 45,00%

L e e S o s

10,00% | 10,00%

RENDA FIXA |

o POTALS - 1% L 30,00% < 10,00%
Agdes 10,00% | 15,00%
g ici 00%
RENDA VARIAVEL |-Farticipacdes 500% | 500

Imobiliarioc - 5,00% 5,00% 5,00%
Multimercado - 5,00%

%. . 30,00%
. 200,00%  100,00% |

uma rentabilidade anual de 12,28%;
. * Meta de servico passado: 0,35% ao ano;
*  Meta de déficit atuarial passado: 1,16% ac ano; e
s Metapara atingir limite minimo de contribuicdo: 0,00% ao ano.
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10.2.4 A quarta tem como objetivo atingir a contribui¢ado minima patronal de 11%.

10.2.5 Por fim, a meta de investimento, que é composta pela soma das quatro submetas, deve ser de
13,79% ao ano.

10.3 Faixas de Alocagdo de Recursos

Os quadros abaixo demonstram os limites minimos e méaximos por tipo de ativo, respeitando as limita¢des
legais.

RENDA FIXA
Enguadramento - Resolugdo
: PO 392210 Alocacdo (%)
) LIMITE LIMITE
Legal % Maximo | uixiMo MINIMO
Titulos Publicos Art. 7° Inciso 1, "a” 100,00% 60,00% 0.00%
Fl e FIC 100% TP Art. 7, Ingiso |, “b" 100,00% 100,00% 50,00%
Compromissadas Art. 7°, Inciso Il 15.00% 0.00% 0.00%
i onda Fixa ou Referenciado - { 4 70 1nciso I 80,00% 60,00% 0,00%
Rpnenda Fixa ou Referenciado - o4 70 Inciso Iv 30,00% 30,00% 0,00%
(v
Poupanga Art. 7°, Inciso V 20,00% 0,00% 0,00%
FIDC - Aberto Art. 7°, Inciso VI 15,00% 15,00% 0.00%
- 637 _ Fechade Art. 79, Inciso VII 5,00% 5,00% 0,00%
Fi Renda Fixa Crédito Privado Art. 7°, Inciso VI, “a" 5.00% 5,00% 0.00%

RENDA VARIAVEL

Enguadramento - Resolugio
PO 392210 Alocacdo (%)
LIMITE LIMITE
Legal % Maximo | \iximo MINIMO
FiA referenciado em Ibovespa, 1BrX Artigo 8°, Inciso | 30.00% 25.00% 0.00%
e IBrX50
o jerenciado em lbovespa, | atigo 8¢, Inciso I 20,00% 15,00% 0,00%
[:.“:A gue compra ETF Artigo 8°, Inciso M| 15,00% 15,00% 0,00%
T futmercado - Aberto Artigo 8°, Inciso IV 5,00% 5,00% 0,00%
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= - Participactes Artigo 8°, Inciso vV 5,00% 5,00% 0,00%

Fi - imobiliario Artigo 8°, Inciso VI 5,00% 5,00% 0,00%

Enquadramento - Resolugiio
PO 392210 Alocagio (%)

Legal % Méaximo LIMITE MAXIMO | LIMITE MiNIMO

Integralizacao de Iméveis em .
cotas de Fundos Imobiliarios | A90 9°

- 0,00% 0,00%

11.  DISPOSICOES GERAIS
Mulitica de Investimentos e suas revisbes sdo de competéncia da Diretoria Executiva que, apos
30 Govera solicitar aprovacdo ao Conselho Municipal de Previdéncia, conforme o artigo 50 da
“2L01UCao n® 3.922/2010.

11.1 As aplicacbes que nao estiverem claramente definidas nesse documento, e que nao estiverem de
acorde com as diretrizes de investimentos ou em conformidade com a legislacdo aplicavel em vigor,
deverdo ser levadas ao Conselho Municipal de Previdéncia para avaliacio.

A Politica de investimentos foi desenvolvida considerando as projecdes macro e microecondmicas no
intervalo de doze meses e podera, justificadamente, ser revista no curso de sua execucdo, com vistas a

adequacdo ao comportamento da conjuntura do mercado ou a nova legisla¢o.

11.2 As informacdes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisGes deverio ser
disoonibilizadas pelos responsaveis pela gestio do CAPESB a0s seus segurados e pensionistas, no prazo de
%) dias, contados da data de sua aprovacao, atraves de publicacio no site da Unidade Gestora ou

VTt firiea s cade da Unidade Gestora,

11.3 O responsavel pela gestao dos recursos do CAPESB devera ser pessoa fisica vinculada ae Ente
Federativo e a Unidade Gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacao e
exonerac&o, apresentado formalmente designado para a fungéo por ato da autoridade competente. Deverd
ter sido aprovado em exame de certificacao organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade
técnica e difusio no mercado brasileiro de capitais.

10 -
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11.4 A Politica de Investimentos do Caixa de Aposentadoria e Pens3o dos Servidores Municipals de

Beberibe - CAPESB foi aprovada através da resolucdo do Conselho Municipal de Previdéncia em 06:dé
Nezembia de 2013.

2 -LE, 06 de Dezembro de 2013.

ovralds o Dllnan Dime

Conselho Municipal de Previdéncia
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