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1. INTRODUCAO

Atendendo 4 legislacio pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em
especial & Resolugio CMN n®. 3.922, de 25 de Novembro de 2010, o Instituto Municipal de Previdéncia
Social dos Servidores Piblicos do Municipio de Beberibe - CAPESB, por meio de seu Comité de
investimentos, estd apresentando a versdo de sua Politica de Investimentos para o ano de 2013,
devidamente aprovada pelo Consetho Municipal de Previdéncia.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e nortela todo o processo de tomada de decisio
relativa aos investimentos do CAPESB utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestio dos recursos no decorrer do tempo, visando a manutenco do equitibrio econdmico-financeiro entre
65 seus ativos e passivos no periode de 01/01/2013 a 31/12/2013.

Algumnas medidas fundamentam a confecgao desta Politica, sendo que a principal a ser adotada para que s
trabathe com pardmetros consistentes refere-se a andlise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, 4 sau
fluxe de caixa do passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas

matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do CAPESB tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicaces dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir 8 metz
atuarial definida para garantir 3 manutengio do seu equilibrio econdmico-financeiro-e atuarial, tendo
sernpre presentes o5 principlos da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, sotvéncia, liquidez €

transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducln das
operacbes relativas as aplica¢bes dos recursos, buscando alacar os investimentos em instituicdes cue
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de

administracio de grandes volumes de recursos ¢ em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica
estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacdo dos
ativos, & vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolucao
n® 3922710 do CMN.
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3. ORIGEM DOS RECURSOS

Qs recursos em moeda corrente do CAPESB sdo eriginarios das contribuicBes dos servidores e do ente,
podendo ser normal e suplementar, além dos aportes financeires, das contribuicdes parceladas # das
compensaches previdencidrias, descontadas as despesas administrativas.

4. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DE RECURSOS
4.1 Cendrio Macroeconbmico

Para embasar as decisdes de investimento sera elaborado cenério macroecondmico com revisao trimestral
das seguintes premissas:

s Crescimento econdmico - PiB nacional e internacional;

= Previsio da Taxa SELIC - final do periodo;

s  Previsio da Taxa SELIC - média;

e Inflaciio (IPCA);

s Niveis possiveis de juros reals;

e+ Taxa de cambio; e

e Possibitidades de investimento em renda fixa e em renda varidvel.

4.1.1 Economia internacional

£m 2012 a economia internacional vivenciou um dos plores cendrios das (ltimas décadas, com fraco
crescimento, crise fiscal forte em alguns paises da Zona do Euro € muito discurso com pouco resultado pars
estabilizacado da ¢rise.

Assim como em 2012, 2013 nio deve ser um ano muito positivo para a economia mundial, Segundo o FML, a
economia global crescerd 3,6% em 2013, com cendrio mais pessimista para as economias avangadas. Jé as
economias emergentes devem apresentar um desempenho relativamente methor do que seus pares
deservolvidos, mas ndo ficardo imunes & desaceleracho da economia mundial, segundo o FML

A crise ainda permanece na Europa, porém, de maneira mais suave. No entanto, os impactos ac reior o
munde devem continuar sendo sentidos. Espanha e Grécia, principalmente, ainda deverm se manter
constantes no noticidrio politico e econdmico por alguns meses. N&o vimos muitas possibilidades de saica
desses paises do bloco, porém, caso isso aconteca poderemos ter uma forte turbuléncia nos mercacos
globais.
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Os pacotes de austeridade impostos a estes paifses ¢ que continuarfo sem ser bem recebidos peta

populacdo que deve permanecer nas ruas protestando contra os cortes de heneficios e elevacdes de
mpostos, o que devera continuar gerando forte pressao sobre os governantes,

Nos Estados Unidos, os primeiros meses do ano devem ser de luta contra o chamado Fiscal € HEf, ou abismo
fiscal. A lenta retomada da atividade econdmica deve continuar a ser combatida pelas autoridades
americanas durante o ano € a geragio de empregos deve ser uma das apostas dessas autoridades na busca
pelo reaquecimento da economia do pais,

Na China, a economia deve confirmar sua leve desaceleracdo em 2012 mantende o mesme patamar, ac
redor de 7,5%, em 2013, O “novo” governc deve manter a postura de incentivo & indlstria com cémbic
controlado,

4.1.2 Economia Nacional
O Brasil, contagiado pela crise internacional, ndo tem muito o que comemorar. O PIB deve apresentar
crescimento pifio, ao redor de 1,5%, em 2012, com inflagdo acima de meta, em torno de 5,4%,

Para 2013, é esperada uma retomada da economia nacional, principaimente pelo reaguecimento da
indGstria, que deve dar novo impulso ac pais. As projecbes {Relatoric Focus/BCB de 09711712 e FM)
indicam crescimento ao redor de 4%.

As politicas do governo de incentivo ao crédito ja parecem dar sinafs de esgotamento e medidas estruturals
devern ocorrer em 2013 visando uma reducao do chamado “Custo Brasil”. Novas medidas para destravar a
economia, como o pacote de concessdo de rodovias e ferrovias anunciado em 2012, devemn surglr, ¢ que
contribuird para um crescimento mais robusto em 2013.

Além disso, a realizacio da Copa das Confedera¢bes acende o sinal amarelo e avisa que a Copa do Mundo
estd chegando. Entdo, muito dinheiro deve ser investide na aceleracio das obras, o que certamente trard
impacto positivo no reaguecimento da economia.

Embora haja a provavel retomada da indistria, a capacidade ociosa existente nas fabricas n&o deve gerar
pressées sobre 05 pre¢os, assim como a estabilidade do cambio, forcada pelo Banco Centrat como forma de
incentivar a indistria, também nAo deve trazer grandes surpresas no que se refere a inflagdo. Portanto,
para 2013, a expectativa é de vermos um IPCA tranquile, 2o redor de 5,4%, desde que ndo suriam
imprevistos pelo caminho.
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Quante aos juros, vimos um recorde histérico em 201 Z, com a Selic atingindo o patamar de 7,25%. Mantidas
as previsbes para a economia mundial e domestica, ndo devemos ver mudancas nessa taxa, que deve
permanecer constante ao tongo de 2013, A estabilidade nos precos € a manutencio do vids deflacionaris
internacional devem colaborar para essa estabilidade.

4.1.3 ProjecGes para 2013
Fizemos as projecbes baseadas em trés cendrios econdmicos: um cenario pessimista, um mais provavel e

outro otimista. Estas projecbes foram baseadas em anélise dados pibticos e andtise interna.

Projecdo de indicadores macroecon8micos para exercicio de 2013:;

PIB (% de crescimento real) 2,50 4,00 5,00 f
IPCA 6,30 5,40 450 |
IGP-M 6,30 516 410
Taxa de Cambio final (R$/USS) 2,20 2,01 1,85

Taxa Selic {final do ano) 6,50 7,25 9,00 :
Taxa Selic {média do ano} 8,75 7,25 8,00 :
Taxa de Juros Real {deflacionado IPCA) 0,15 1,76 4,31

Fonte: Relatbrio Focus [BCR) 09/11/12 / ARIMA

5. MODELO DE GESTAO
0 CAPESB adota 0 modelo de Gestao Propria, previsto na Resolucdo CMM n® 3922,

A adocdo deste modelo de gestio significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do
CAPESB, com profissionals qualificados e certificados por entidade de certificagio reconhecida pelo
Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria 519/1 1, que para tanto ira gerenciar a aplicagio
de recursos, escothendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo 0$ prazos para as

apticacbes,
O CAPESB tem ainda a possibilidade de contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolucio 3922/10, para orientacdo em relacdo ao seu portfolio, avaliacdo ¢ emissac de

nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre serdo, considerados a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS. & taxa




Caixa de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores
Municipais de Beberibe

Rua Gal. Edigar Facé n® 495 — Centro — Beberibe - Ceard
CNPJ 72.518.622/0001-31%

Politica de Investimentos - Exercicio 2013
esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma

estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazo, mas principalmente, no longo prazo.

&. METODOLOGIA DE SELECAO DF INVESTIMENTOS

6.1 A partir do més de janeiro de 2013, as instituiches financeiras interessadas em receber aplicacdes de
recursos do CAPESB est30 obrigadas a se credenciar junto a Unidade Gestora ohedecendo ao “Regutamento
para Credenciamento de Instituicbes Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestora @
Administradora de Titulos e Valores Mobiliarios e seus prodtztos” disponibitizado no site do CAPESB.

6.7 Os investimentos especificos sfo definidos com base na avaliacic risco/retorng, no contexto fale}
portfélio global do CAPESB.

6.3 Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetades com base em um modeto que parte do cendrio
macroecondmico {nacionat e internacional) e projeta os impactos desse cenario para 0 comportamento Ga
curva futura de juros no casoe da Renda Fixa, e para 0s diversos setores econdmicos e empresas no case da
Renda Varidvel.
6.3.1 As informacdes utilizadas para a construcéo dos cenarios e modelos acima descritos serao
obtidas de fontes ptblicas e de consultorias privadas.

6.4 0Os investimentos deverao acontecer de forma indireta, ou seja, via cotas de fundos investimentos.

6.5 A definicio dos fundos de investimentos de renda fixa abertos e das instituicdes intermediadoras que
recebero os recursos do CAPESB se dardo, preferencialmente, pelos classificados como de baixe risce de
crédito, ou seja, aqueles enguadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificacbes de
risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes agéncias:

« Standards Poors;

e Moody's

e Fitch IBCA

+ Atlantic Rating
+ SR Rating

7. LIMITACOES
Seriio observados os limites de concentracio dos investimentos da sequinte forma:

7.1 O limite e o segmento de aplicacao permitida pela respectiva Potitica de Iivestimento obedecerd o gue
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consta nas subsecdes |, Il e i, da Secéo il, da Resotucao do Consetho Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de

novembro de 2010,

7.2 O limite geral desta Politica de Investimento ohedecers ao que consta na subsecdio |, da Secdo i, da
Resolucde do Consetho Monetario Naclonal n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

8. RESTRICOES
8.1 A vedacao desta Politica de Investimento obedecera ac que determina na subsecao Vi, da Secko IV,
da Resolucdio do Consetho Monetario Nacional n* 3.922, de 25 de novembro de 2010,

9. GERENCIAMENTO DFE RISCOS
Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos devero ser tevados em conta os seguintes riscos
envolvidos nas operacbes:

9.1 Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponfveis no
Mercado financeiro, corresponde 3 incerteza em relaglio a0 resuitado de um Investimento financeire o de
HMa carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigOes de mercado. £ o risco de
variagbes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acbes e cutros
indices. £ ligado &s oscilacdes do mercado financeiro,

9.2 Risco de Crédito - também conhecide como risco institucional oy de contraparte, é aquele em que hé &
possibilidade de o retorno de favestimento nao ser honrado pela instituicio que emitiu determinado titulo,
na data e nas condicées negociadas e contratadas;

9.3 Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se Conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quande um ativo esta com baixo volume de
negécios e apresenta grandes diferencas entre o Preco que o comprador estd disposto a pagar {oferty de
compraj e aquele que o vendedor gostaria de vender {oferta de venda). Quantio é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser difici conseguir realizar a venda S sacrificar o preco do ativo
negociades,

9.4 Risco de Descasamento {Ativo/Passivo) - para que os retornos esperados se concretizem & Necessario ¢
acompanhamento do desempenho das aplicacdes selecionadas pelos Gestores do CAPESB. Para fante, 2
empresa de consuitoria fard a medicdo dos resuitados, filizando as informagdes atuariais para o
Casaments entre o passivo € o ativo, priorizando a liquidez, risco e retorno dos investimentos do CAPESB.
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10. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS
10.1 Segmentos de Aplicagéo
Esta Politica de Investimentos é determinada em concordincia com a Resolucdo do Conselho Monetaric
Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de atuacio:
«  Segmento de Renda Fixa;
o Segmento de Renda Varidvel; e

¢ Imbveis.

As aplicagBes nos fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composicao de titulos, conforme os

cendrios desenhados:

LFY IMA-S 45 00% 30,00% | 25,00%
TTULO PUBLICO LTN IRF-M 15,00% 20,00% | 25,00%
' 10,00%

RENDA VARIAVEL AcBes thovespa 5,00% 15,00%

. 10.2 Objetivos da Alocagdo dos Recursos
O objetivo é garantir o equilibrio de longo prazo entre ¢ ative e passivo do CAPESB obedecendo as
seguintes metas:
© Meta atuarial: 6% a0 ano + inflagéo projetada de 5,40% ac ano sendo o indice IPCA, totalizando
wima rentabilidade anual de 11,72%;
* Meta de servico passado: 0,76% ao ano;
* Meta de deficit atuarial passado: 2,52% ao ano; €
+ Meta para atingir limite minimo de contribuicdo: 0,51% ao ano.
10.2.1 A primeira meta € definida como a meta necesséria para que nio seja gerado déficit atuarial
em virtude das aplicacdes,

'
(243
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10.2.2 A segunda meta tem como objetivo pagar o déficit atuarial existente em virtude da nio

fundagdo por completo a ser realizada pela Compensacdo Previdenciaria a receber do INSS.

10.2.3 A terceira é referente a0 deficit atuarial J& existente devido a varios motivos explicados na
DRAA,

10.2.4 A guarta tem como objetivo atingir a contribuicdo minima patronal de 11%,

10.2.5 Por fim, a meta de investimento, que é composta pela soma das quatro submetas, deve ser de
15,50% a0 ano. Devido a dificuldade de atingir esta meta € o ente federativo ter implementads
medidas para custear o déficit atuarial, sera considerado como meta de investimento para o CAPESR
a soma das submetas atuarial, contribuicio minima e do déficit atuadal; totalizando uma meia de
investimento de 14,74% ao ano. O valor real da rentabilidade devera ser de 8,86% ao ano.

. 10.3 Faixas de Alocacdo de Recursos
Os quadros abaixo demonstram os limites minimos e méximos por tipo de ative, respeitando as limitacges
legais. '

ENDA

Enquadran;;g;?1a Resolugio Alocagio (%)
TIPO
LIMITE LMITE
Legal FMIIMO | yixmo | miNmo
Titulos Publicos Art. 7°, inciso 1, "a" 100,00% 80,00% 000% |
Fl e FIC 100% TP . y Ast. 7°, Inciso |, "b" 100,00% | 100,00% 80,00% !
Compromissadas Art. 7°, inciso i 15,00% | 000% 000% -
Fi Renda Fixa ou Referenciado « : s ;
MA O Idka Art. 7%, inciso i 80,00% 60,00% 0.00%
1 Renda Fixa ou Referenciado - |, . 7, inciso IV 30,00% 30,00% 0.00%
Absric S I
. Poupanga Art. 7°, Inciso V 20,00% 0.00% 0,00% -
FIDC - Aberto Art. 7°, Ingiso Vi 15,00% 15,00% 0.00% |
FIDC - Fechado ArL. 7°, inciso VII 5,00% 5,00% 0,00%
Fl Renda Fixa Crédito Privado At 7°, Inciso Vi, "a® 5.00% B5,00% "0,00%

Enguadramento - Resolugho
3922/10

Alocagio (%)

iegal % Méaximo _ J"‘ iﬁg‘% ;;E‘;@ i
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PR referenciado em ibovespa. IBIX | o g9 inciso | 30,00% 25,00% 0.00% !
B iorenciado em IbovesPa, | Arigo g, Inciso ! 20,00% 15,00% 0,00% g
FlA que compra ETF Artigo 8%, Inciso HI 15,00% 18,00% £,00% E
F1 - Multimercado - Aberto Artigo B°, Inciso IV 5,00% 500% 0,00% i
Ft - Participacdes Artigo 8°, Ingiso V 5.00% 5,00% £,00%
¥1 - Imobiiiario Artigo 87, Inciso Vi 5,00% 5,00% 0.00% %

i

qument ~ Resolugio N
1IPO 3922/ Alocagho (%) .:
Legal % Méaximo LINSTE MAXIMO | LIMITE MINIMO ;
integralizagio de kndveis em .
cotas de Fundos Imobiligrios | g0 ° - 0.00% o.00% |

Segue quadro sugestivo para aplicacdes baseado nos aspectos financeiros e atuariais para o cendric de

2013, obedecendo &s determinacdes estabelecidas peta Resolucio CMN n® 3.922/2010.

Retorno
N Retorno
TiPO Meta | %Selic | % | M990 | peta Lig
o @
{%)
Titulos Pablicos 0,00% | 100,00% | 7,258% 7.24% 0.00%
. Fundo 100% TP 60,00% | 120,00% | 8.70% | 8,68% 521%
Compromissadas 8.00% 1 100,00% | 7.25% 7.24% 0.00%
1 Renda Fixa ou o P o, '
Referenciado - IMA ou Idka 0.00% | 110,00% | 7.98% 7,90% §,00%
Fi Renda Fixa ou o, B, a By )
Referenciado - Aberio 0,00% | 95.00% | 6,89% 8,75% 0,00%
Poupanca 0,00% | 80.00% | 6,53% 6,49% 0,60%
#DC - Aberto 10,00% : 163,02% | 11,82% | 11,70% 1.17%
% | 163,02% 2% | 11,70% 0,00%

' tomo

I IR T
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Meta | %Selic | o | Hauido Mot e
F| Prev - Aclies 30,00% 1 180,00% ; 13,068% | 12,66% 3,80%
Fundo Referenciado - AcBes | 0,00% | 180,00% @ 1160% | 11,14% 0,00%
Fi - Agdes 0,00% [ 160.00% | 11,60% 1 11,14% ,00%
Ft » Multimercado - Aberto 8,00% | 150,00% | 10.88% & 10,60% 0,00%
¥| - Parficipagtes 0.80% | 140,00% ; 10,15% 9,64% 0,00%
F1 - imobilisrio 0,00% | 140.00% | 10,18% | 9,85% 0,00%

1. DISPOSICOES GERAIS .

Atendendo ao art. 1°, da Portaria GAPRE n° 600/2012, a Politica de Investimentos e suas revisdes sio de
competéncia do Comité de Investimentos que, apds elaboragio, devera solicitar aprovagdo ao Conselho
Municipal de Previdéncia, conforme o artigo 5° da Resﬁlugéo 3.922/72010. o

11.1 As aplicagdes que niio estiverem claramente definidas nesse documento, e que nao estiverem de
acordo com as diretrizes de investimentos ou em conformidade com a legislacio aplicivel em vigor,
deverdo ser levadas ao Consetho Municipal de Previdéncia para avatiagdo. :

A Politica de investimentos foi desenvelvida considerando as projeches macro e microecondmicas no
intervalo de doze meses e poderd, justificadamente, ser revista no curso de sua execucdo, com vistas A
adequacao ao comportamento da conjuntura do mercado ou a nova legislacio.

1.2 As informacbes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deveric ser
disponibilizadas pelos responsavels pela gestdo do CAPESB aos seus segurados e pensionistas, no prazo de
30 {trinta) dias, contados da data de sua aprovacio, através de publicaco no site da Unidade Gestora.

11.3 O responsavel pela gestdo dos recursos do CAPESB deverd ser pessoa fisica vinculada ao Tnte
Federativo e a Unidade Gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacée e
exoneracdo, apresentado formalmente designado para a fungo por ato da autoridade competente. Devera
ter sido aprovado em exame de certificagio organizade por entidade auténoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

Cit
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