ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

PUBLICOS DE BEBERIBE

Membros Presentes/ Designagao
e André Ribeiro Dieb: Diretor Financeiro/Gestor de Recursos.
o Franciedson Oliveira da Cunha: Representante do sindicato dos servidores Publicos
e José Carvalho Junior: Diretor presidente do RPPS
e Laudo Simdes de Lima: Representante do Conselho Municipal de previdéncia.

. Convidados Presentes:
~~ o Herysonn Mendes Monteiro (Dir. de Investimentos)
e José Marcos (NUI Consultoria)
* Kirlisson Santos ( Performe Assessoria de Investimento)

Presidente do Comité: André Ribeiro Dieb
Abertura da reunido e deliberagoes

Havendo o numero legal de participantes, o senhor Presidente do Comité de
Investimentos declarou abertos os trabalhos, agradecendo a presenga dos
participantes. Na sequéncia foi iniciada a fala do Sr. José Macos, representante da
“empresa NUI Consultoria, com a apresentagdo do Parecer sobre a realocagado de
- recursos que foram resgatados do Fundo de Renda Variavel da Sulamérica para serem
~destinados a aplicagéo de outros fundos do mesmo segmento. O Parecer apresentado
~era composto por quatro fundos de renda varidvel, sendo eles: Itai Agbes Dunamis
'FICFI, FINACAP MAURITSSTAD FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES,
' CONSTANCIA FUNDAMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES, QLZ MOS
'FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES. O relatério do parecer apresentou

~~nformacdes como data de criagdo dos fundos, patriménio liquido sobre gestao,

~gestores e administradores dos fundos, taxa de administracdo, taxa de performance,
prazo de liquidagdo, dentre outras. Além dessas in formagoes, foram realizados
- comparativos com outros fundos da mesma categoria em cenarios de 6, 12, 24, 36 e 60
“meses desses diversos fundos, bem como foram apresentadas comparagdes somente
“dos quatro Fundos analisados. Ao final da apresentagéo, sr José Marcos apresentou a
conclusdo do parecer: “Todos os fundos apresentados estdo enquadrados na
' Resolugdo CMV 4.963/2021, e sdo compativeis com a Politica de Investimentos do
. CAPESB. Todos os fundos, com excecéo do FINACAPE possuem estratégias de agdes
livres, enquanto o FINACAPE possui estratégia de valor. O que diferencia as
- estratégias livres do ITAU, CONSTANCIA e QLZ MOS ¢é a forma de escolha das agbes |
e o nivel de utilizagdo maior ou menor de andlises fundamentalistas e técnicas para
~escolha da compra e venda de ativos. Os fundos apresentados oscilam em relagao aos
retornos x riscos, dependendo do periodo escolhido para analise. Tratando-se de um
processo de diversificagéo, e tendo como base um periodo de 2 anos, tendo em vista o

cenario volatil, atualmente, com as indefinigdes das politicas fiscais do governo federal,



como uma boa alternativa de investimentos, cabendo ao comité de investimentos as
devidas deliberagdes, que de qualquer modo, caso opte pelos quatro fundos também |
_estara atendendo a boa pratica de diversificagdo de investimentos, em busca de
"melhores retornos com menores riscos”. Apos apresentagdo do parecer, Sr
Franciedson questionou sobre o acesso ao novo sistema de informacdes a ser
~disponibilizado pela Nui Consultoria, alegando que ele e o Sr Laudo precisavam de um
momento para entender e aprender a consulta-lo. Aproveitando a oportunidade o Sr
- José Marcos apresentou o sistema para ambos. Apds a apresentagdo do sistema, foi
retomada a discuss&o da destinacdo dos recursos resgatados para serem devidamente
realocados. Em seguida, Herysonn Monteiro iniciou sua fala sugerindo que esse
resgate, seguindo o parecer, poderia ser distribuido em dois fundos, FINACAP e QLZ |
MOS. Defendendo o posicionamento de melhorar a diversificagdo da carteira, tendo em |
vista que o risco que antes era alocado em um unico Fundo, iria ser distribuido em dois |
fundos da mesma classe com estratégias diferente. Na oportunidade, relatou que
participou de uma reunido com os gestores do Fundo MOS, oportunizada pelo Sr |
~Kirlisson, na qual conheceu um pouco do portifélio do Fundo, algumas estratégias de |
protecdo de carteira, bem como a visdo dos gestores sobre o mercado de renda
variavel e seus desafios. Sr Herysonn lamentou que os membros do comité néo
' conseguiram participar da reunigo, tendo em vista que seria uma grande oportunidad
de aprendizado. No segundo momento de sua fala, Herysonn falou sobre a realocagao
também ja aprovado seu resgate em assembleia, do Fundo BB Prev Renda Fix
Alocagao Ativa Retorno Total, para alocar no BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfit FIC
' F1. Relatou alguns pontos pertinentes para justificar essa mudanga tendo em vista que !
por mais que os Fundos apresentem estratégias semelhantes e sejam da mesma
Gestora, ha alguns pontos que podem ajudar no processo de tomada de decisdo, tais
como: menor taxa de administragéo de 0,50% para 0,20%, melhor rentabilidade deé
9,79% para 11,71% em 12 meses, menor volatilidade de 0,67% para 0,04% em um |
ano, tempo de liquidacdo de D+3 para D+0, ressaltou que tal movimentacéo havia sido .
aprestada na analise feita anteriormente pela NUI Consultoria, na qual sugeria essa
realocacéo. Apds as referidas falas os membros do comité decidiram por seguir as
* orientacdes apresentadas.
'Nao havendo nada mais a tratar, eu André Ribeiro Dieb lavrei a presente ata que
“Mevera ser lida e aprovada pelos demais.
Beberibe, 30 de julho de 2024.

: Temas tratados na reunido:

Responsavel pela elaboragdo da ata: André Ribeiro Dieb

André Ribeiro Dieb

Franciedson Oliveira da Cunha P o

Juse Carvalho Junior \“H)

Laudo Simd&es de Lima | A . )
. Y ArTAan~ P ladk /l.;';
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CAPESB

Assunto: Proposta de Resgate do BB Prev Renda Fixa Alocagéo Ativa Retorno
Total para Realocagdo dos Recursos para o Fundo BB Previd Renda Fixa Ref DI LP
Perfil FIC FI

1. Introdugao

Este relatorio visa justificar a proposta de resgate do fundo BB Prev Renda Fixa
Alocacdo Ativa Retorno Total e a subsequente realocagéo dos recursos no fundo BB
Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC Fl. A analise comparativa entre os fundos foi
baseada em critérios como rentabilidade, taxa de administragdo, volatilidade, entre
outros, com o objetivo de otimizar o portfdlio de investimentos da CAPESB.

2. Comparativo entre os Fundos

2.1Analise de Desempenho Histérico
. BB Prev Renda Fixa Alocagéo Ativa Retorno Total:
o Retorno acumulado nos Gltimos 12 meses: 10,06%.
o Retorno acumulado em 2023: 14,99%.
o Retorno acumulado em 2022: 9,30%
. BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC FI:
o Retorno acumulado nos Gltimos 12 meses: 11,61%.
o Retorno acumulado em 2023: 12,98%.
o Retorno acumulado em 2022: 12,59%.

Andlise: Embora o fundo BB Alocagdo Ativa tenha apresentado um retorno
significativo em 2023, de 14,99%, o BB Previdéncia Renda Fixa demonstrou uma
consisténcia superior em termos de rentabilidade nos Gltimos anos. Com retornos de
12,59% em 2022 e 12,98% em 2023, o fundo BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC
F| ndo s superou o desempenho do BB Prev Renda Fixa Alocagéo Ativa Retorno Total
em 2022, como também apresentou um retorno mais estavel e previsivel, o que é crucial
para estratégias de longo prazo focadas em seguranca e preservagéo de capital. A
rentabilidade consistente, combinada com o menor risco associado ao BB Previdéncia
Renda Fixa, justifica a preferéncia por este fundo na realocagéo de recursos.

2.2 Volatilidade e Risco
. BB Prev Renda Fixa Alocagéo Ativa Retorno Total:
o Volatilidade no ano: 0,71%.
o Risco classificado como "Baixo"
. BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC FI:

o Volatilidade no ano: 0,05%.



o

o Risco classificado como "Muito Baixo"

Analise: O BB Previdéncia Renda Fixa apresenta uma volatilidade
significativamente menor que 0 BB Alocagao Ativa, o que indica uma maior estabilidade
no rendimento e menor exposigdo ao risco.

2.3 Taxa de Administragéo
. BB Prev Renda Fixa Alocagéo Ativa Retorno Total:
o Taxa de administragdo anual: 0,5%
« BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC FI:
o Taxa de administragéo anual: 0,2%

Analise: A taxa de administragdo do BB Previdéncia Renda Fixa ¢ inferior a do
BB Alocacdo Ativa, o que pode resultar em menores custos ao longo do tempo e maior
rentabilidade liquida para os investidores.

2.4 LIQUIDEZ
. BB Prev Renda Fixa Alocagéo Ativa Retorno Total:
o D+3
« BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC FI:
o D+0
4. Concluséo e Justificativa

Diante dos dados apresentados, fica claro que o fundo BB Previd Renda Fixa
Ref DI LP Perfil FIC Fl oferece uma alternativa mais conservadora e com menor risco
em comparacdo ao BB Prev Renda Fixa Alocacdo Ativa Retorno Total. A menor
volatilidade, combinada com uma taxa de administragao mais baixa e uma classificagao
de risco "Muito Baixo", faz do BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC Fl uma escolha
mais apropriada para a preservagéo de capital e estabilidade de retornos.

Portanto, esta diretoria se posiciona favoravel ao resgate dos recursos alocados
no fundo BB Prev Renda Fixa Alocagéo Ativa Retorno Total e sua realocagdo no fundo
BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC Fl. Esta mudanga esta alinhada com a
estratégia de gestdo prudente dos ativos sob nossa responsabilidade, buscando
maximizar a seguranca e estabilidade dos investimentos.

Este relatério é submetido para aprovagédo pelo comité de investimentos e
posterior apresentagao ao Conselho de Previdéncia.

~,

HERYSONN MENDES MONTEIRO
DIRETOR DE INVESTIMENTOS

Beberibe 12 de agosto de 2024 Diretor de Investimentos
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JULHO/2024

BB Prev Renda Fixa Alocacao Ativa Retorno
Total

O FUNDO tem como objetivo obter retornos compativeis a variagéo do Certificado de
Depdsitos Interfinanceiros CDI, através da diversificagdo dos ativos financeiros que comp&em

sua carteira, utilizando-se de cotas de Fundos de Investimento.
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I BB Prev Renda Fixa Alocagio Ativa Retorno Total [l ¢DI

Performance Mensal

Periodo Fundo cDl %CDI
2024 491% 6,18% 79%
12 meses 10,06% 11,51% 87%
jul/24 1,04% 091% 114%
jun/24 0,38% 0,79% 48%
mai/24 0,72% 0,83% 87%
abr/24 0,28% 0,89% 31%
mar/24 0,77% 0,83% 93%
fev/24 0,77% 0,80% 96%
jan/24 0,85% 097% 88%
dez/23 0,95% 0,90% 106%
nov/23 1,09% 092% 118%
out/23 0,85% 1,00% 85%
set/23 0,88% 097% 91%
ago/23 1,04% 1,14% 91%
INFORME MENSAL

* Simulag&o de resultado bruto de uma
aplicagdo de R$10mil realizada ha 12 meses.

Anos anteriores
Valores em %

Fundo CDI
2023 14,99% 13,05%
2022 9,30% 12,37%
2021 0,53% 4,40%

O indicador CDI é mera referéncia econémica e ndo
parametro do fundo.

Invista agora pelo APP

Pégina 1



g BB ASSET BB Prev Renda Fixa Alocag3o Ativa Retorno Total JULHO/2024
»”

Cenirio

Nos EUA, os principais vetores que ajudam a explicar a resiliéncia da atividade econdmica ao aperto monetdrio seguem perdendo
tragdo, como por exemplo, o excesso de poupanca das familias, as novas rodadas de impulso fiscal e o mercado de trabalho. Assim,
mantivemos a projec¢ado de desaceleragao da economia de forma gradual e ndo linear, com o PIB fechando o ano em torno de 2,0%.
Importante destacar os recentes acontecimentos relacionados as eleigcdes americanas e pontuar que historicamente o periodo que
antecede o processo eleitoral no pais é marcado pelo aumento da incerteza e da volatilidade dos mercados.

Na Europa, apds o crescimento mais forte no primeiro semestre, os dados de sentimento/confianga relativos ao terceiro trimestre
estao sinalizando alguma desaceleragao da atividade. Por outro lado, houve uma diminuigdo dos riscos politicos de curto prazo,
especialmente na Franga. Estamos mantendo as perspectivas para a economia expansao do PIB ao redor de 0,8%. Com relagdo a
china, a economia desacelerou de forma importante no segundo trimestre e os dados do setor imobilidrio continuam bastante fracos
apesar do pacote de medidas anunciado em meados de maio. Reafirmamos a proje¢ado de crescimento em 4,7% no ano.

Em relagdo aos Bancos Centrais, o FED manteve os juros no intervalo 5,25%-5,50% com um comunicado menos duro do que o
anterior. Mantivemos nossa previsao de que a flexibilizagdo da politica monetaria serd iniciada em novembro e com um orgamento de
50pts para o ano. Vale destacar que é possivel a antecipagdo dos cortes para a reunido de setembro, caso o mercado de trabalho e a
inflagdo enfraguegam mais do que o esperado. Ja o Banco Central Europeu (BCE) manteve inalterada as taxas de juros e seguiu com
discurso cauteloso em relagdo aos proximos passos, devido ao crescimento dos saldrios e da inflagdo de servigos. Avaliamos que a taxa
de depdsito, que atualmente esta em 3,75%, encerrard o ano em 3,25%.

No ambito doméstico, o impacto da catastrofe que atingiu o RS foi mais modesto que o esperado e os dados de atividade estao
surpreendendo positivamente, com destaque para o mercado de trabalho. Vemos um viés de alta para o PIB do ano, que atualmente
estdem 2,0%.

Avaliamos que o processo de desinflacdo foi interrompido no curto prazo por conta dos seguintes vetores: i) a alta dos precos das
commodities em reais; i) a incorporagdo do reajuste recente da gasolina e de alguma depreciagdo do cambio e; iii) a dindmica menos
favoravel dos nucleos e dos servigos relacionados aos salarios. Assim, revisamos o IPCA do ano para 4,0% ante 3,8% anteriormente.
Em decisao unanime o COPOM manteve a Selic em 10,50% mas com endurecimento da comunicagao, reconhecendo os riscos altistas
associados a desancoragem das expectativas de inflagao e a depreciagdo do cambio, mas sem sinalizar alta de juros. Isso posto,
continuamos avaliando que o Banco Central ndo devera se guiar por choques e volatilidade de curto prazo e mantera a taxa de juros
parada em 10,50% até o final do primeiro semestre de 2025.

INFORME MENSAL Pagina 2



£ BB ASSET

Composic¢ao da Carteira

BB Prev Renda Fixa Alocagdo Ativa Retorno Total JULHO/2024

Indicadores e Proje¢oes da BB Asset

Resumo

Juros Nominais - Selic
Juros Nominais - CDI
Inflagéo - IGP-M

Inflagdo - IPCA
Juros Reais Basicos -
Selic/IGP-M

Juros Reais Basicos -
Selic/IPCA

PIB

Cambio - US$ Ptax
Venda

INFORME MENSAL

2022

12,41%

12,39%

5,02%

579%

704%

6,26%

3,00%

5,28

2023
13,03%
13,00%
-318%

4,62%

16,74%

8,04%

2,90%

4,86

41,27% - Op. Compromissada Over
I 36,9% - LFT
W 12,21% - LTN
I 9.5% - NTN-B

0,13% - Outros

2024
10,69%
10,64%

2,92%

3,99%
7,55%
6,44%
2,00%

5,20
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% BB ASSET BB Prev Renda Fixa Alocaggo Ativa Retorno Total JULHO/2024

Informagdes de Risco

Risco: Baixo

v
;| i

1 2 3 4 5

V2R (95% de confianga) * -0,09%
Volatilidade no ano 2 0,71%
Volatilidade nos Ultimos 12 meses 2 0,60%
% de retornos positivos no ano 85%
% de Vezes com Retorno Positivo nos Ultimos 12 meses 89%

indice de Sharpe nos Ultimos 12 meses 3

Fontes: Banco do Brasil, Anbima, Singia e Quantumaxis

1 Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. a metodologia utilizada é a de
simulagdo histdrica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

2 A volatilidade representa o grau de variagdo de retornos do fundo. Quanto maior o seu valor, maior a intensidade das variagdes diarias de retorno
ao longo do tempo.

3 indice que representa a relacdo entre risco e retorno. Busca demonstrar a compatibilidade do retorno do fundo com o risco ao que o investidor esté
exposto. Quanto maior, mais favoravel essa relaco. indices com valores menores que zero n3o tem significado interpretativos, por esse motivo nio

sdo divulgados.
As descri¢des dos fatores de risco do fundo estdo disponiveis no regulamento e podem ser consultados aqui.

Volatilidade

59
4.5%
49

Ot

Uttimes 12 meses Uttimos 6 meses Uttimos 3 meses

I BB Prev Renda Fixa Alocagio Ativa Retorno Total [[] cDI

Evolugdo Patrimonial
R$ milhdes
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Patrimdnio liquido médio dos Ultimos 12 meses: R$ 6.373.849.617,69
Patriménio liquido de fechamento do més anterior: RS 6.518.185.292,19

INFORME MENSAL Péagina 4
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%‘ BB ASSET BB Prev Renda Fixa Alocagdo Ativa Retorno Total JULHO/2024
”
CNPJ Inicio do fundo Tributagao
35.292.588/0001-89 16/03/2020 Longo Prazo
Classe CVM Classe Anbima ISIN
Renda Fixa Pés Renda Fixa Duragao Livre Soberano BRO41RCTFO005
Condigdes Comerciais
Aplicagao Inicial R$ 10.000,00 Cota de Aplicacio D+0
Aplicagao Adicional R$ 1.000,00 Cota de Resgate D+3
Resgate Minimo R$ 1.000,00 crédito do Resgate D+3
Saldo Minimo R$1.000,00 Taxa de Administrac3o (a.a.) 0,5%
Horério Limite 14:00 Taxa de Performance zero
(horério de Brasilia)
Tipo de Cota Fechamento Taxa de Saida zero

Avisos Importantes

A rentabilidade apresentada refere-se ao fechamento do ultimo dia ttil do més de
julho/2024.

1. Este é um relatério publico e foi produzido pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
2. Todas as recomendagdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em
fungdo de mudangas que possam afetar as projecoes realizadas.

3. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que
auxilie a tomada de decisdo de investimento.

4. Leia o Formulario de Informagdes Complementares, a ldmina de Informagdes
Essenciais, se houver, e o Regulamento antes de investir.

5. Descrigao do tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagdes
Complementares.

6. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

7. O investimento em fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

8. A rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos e taxa de saida, se houver.

9. Para avaliagao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
anialise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

10. O contetdo disponibilizado ndo devera ser reproduzido, distribuido ou publicado
sem prévia autorizagdo do Banco do Brasil S.A.

Administragio e Gestao: BB Gest3o de Recursos DTVM S.A

Distribuigao: Banco do Brasil S.A
Custédia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A

Gestor Responsavel: Banco do Brasil S.A

Legenda

Rentabilidade nao disponivel para o
periodo informado. De acordo com as

8 normas da Anbima, fundos com menos de
6 meses ndao podem divulgar suas
rentabilidades.

Fundos fechados ndo admitem a adesdo de
novos cotistas. Os recursos ja aplicados

8 continuam rendendo normalmente e os
resgates podem ser realizados a qualquer
momento, observadas as regras e prazos
de cotizagao constantes do regulamento.

@ Simbolo de ASG - ambiental, social e
governanca corporativa.

Investidor Qualificado: pessoa fisica ou
juridica com pelo menos R$ 1 milhdo em
investimentos e que atesta essa condigao
por escrito, além de investidores que
tenham qualificagdo técnica ou
certificagdes aprovadas pela CVM.

Autorregulacao

ANBIMA

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

Autorregulacao

Auditoria Externa: PriceWaterhouseCoopers ANBIMA
Central de Relacionamento BB SAC Deficientes Auditivos/Fala
4004 0001 0800 729 0722 0800 729 0088
0800 729 0001 ® 3
| Informagio
Central de Atendimento para Beneficios e Auxilios -\!/
Ouvidoria BB WhatsApp 4003 5285
0800 729 5678 Sl Ao 0800 729 5285

© Banco do Brasil S/A - CNPJ 00.000.000/0001-91
SAUN QD 5 LT B, Asa Norte, Brasilia-DF, Brasil - CEP 70040-912

INFORME MENSAL

Mapado Site | Seguranga | Eticae Integridade | Minha Privacidade | Transparéncia
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g BB ASSET JULHO/2024

BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC FI

Este fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da

diversificagdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira mediante aplicagdo de seus 0’97% 1 1'61%

recursos em cotas de fundos de investimento, doravante denominados Fls. Tem como Rent_atl)ri}idade Re%cabiudade
ulho meses
parametro de rentabilidade o CDI (Certificado de Depdsito Interbancario). J
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I BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FICFI [l ¢DI

* Simulagdo de resultado bruto de uma
aplicagdo de R$10mil realizada ha 12 meses.

Performance Mensal Anos anteriores
Valores em %
Periodo Fundo CDI %CDlI
Fundo CDI
2024 6,26% 618% 101%
2023 12,98% 13,05%
12 meses 11,61% 11,51% 101%
2022 12,59% 12,37%
jul/24 0,97% 091% 107%
2021 4,62% 4,40%
jun/24 0,79% 0,79% 100%
O indicador CDI é mera referéncia econémica e ndo
mai/24 0,83% 0,83% 100% parametro do fundo.
abr/24 0,88% 0,89% 99%
Invista agora pelo APP
mar/24 0,85% 0,83% 102%
fev/24 0,80% 0,80% 100%
jan/24 0,97% 097% 100%
dez/23 0,90% 0,90% 100%
nov/23 0,91% 0,92% 99%
out/23 0,99% 1,00% 99%
set/23 0,97% 097% 100%
ago/23 116% 1,14% 102%
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Cenirio

Nos EUA, os principais vetores que ajudam a explicar a resiliéncia da atividade econdmica ao aperto monetdrio seguem perdendo
tragdo, como por exemplo, o excesso de poupanca das familias, as novas rodadas de impulso fiscal e o mercado de trabalho. Assim,
mantivemos a projec¢ado de desaceleragao da economia de forma gradual e ndo linear, com o PIB fechando o ano em torno de 2,0%.
Importante destacar os recentes acontecimentos relacionados as eleigcdes americanas e pontuar que historicamente o periodo que
antecede o processo eleitoral no pais é marcado pelo aumento da incerteza e da volatilidade dos mercados.

Na Europa, apds o crescimento mais forte no primeiro semestre, os dados de sentimento/confianga relativos ao terceiro trimestre
estao sinalizando alguma desaceleragao da atividade. Por outro lado, houve uma diminuigdo dos riscos politicos de curto prazo,
especialmente na Franga. Estamos mantendo as perspectivas para a economia expansao do PIB ao redor de 0,8%. Com relagdo a
china, a economia desacelerou de forma importante no segundo trimestre e os dados do setor imobilidrio continuam bastante fracos
apesar do pacote de medidas anunciado em meados de maio. Reafirmamos a proje¢ado de crescimento em 4,7% no ano.

Em relagdo aos Bancos Centrais, o FED manteve os juros no intervalo 5,25%-5,50% com um comunicado menos duro do que o
anterior. Mantivemos nossa previsao de que a flexibilizagdo da politica monetaria serd iniciada em novembro e com um orgamento de
50pts para o ano. Vale destacar que é possivel a antecipagdo dos cortes para a reunido de setembro, caso o mercado de trabalho e a
inflagdo enfraguegam mais do que o esperado. Ja o Banco Central Europeu (BCE) manteve inalterada as taxas de juros e seguiu com
discurso cauteloso em relagdo aos proximos passos, devido ao crescimento dos saldrios e da inflagdo de servigos. Avaliamos que a taxa
de depdsito, que atualmente esta em 3,75%, encerrard o ano em 3,25%.

No ambito doméstico, o impacto da catastrofe que atingiu o RS foi mais modesto que o esperado e os dados de atividade estao
surpreendendo positivamente, com destaque para o mercado de trabalho. Vemos um viés de alta para o PIB do ano, que atualmente
estdem 2,0%.

Avaliamos que o processo de desinflacdo foi interrompido no curto prazo por conta dos seguintes vetores: i) a alta dos precos das
commodities em reais; i) a incorporagdo do reajuste recente da gasolina e de alguma depreciagdo do cambio e; iii) a dindmica menos
favoravel dos nucleos e dos servigos relacionados aos salarios. Assim, revisamos o IPCA do ano para 4,0% ante 3,8% anteriormente.
Em decisao unanime o COPOM manteve a Selic em 10,50% mas com endurecimento da comunicagao, reconhecendo os riscos altistas
associados a desancoragem das expectativas de inflagao e a depreciagdo do cambio, mas sem sinalizar alta de juros. Isso posto,
continuamos avaliando que o Banco Central ndo devera se guiar por choques e volatilidade de curto prazo e mantera a taxa de juros
parada em 10,50% até o final do primeiro semestre de 2025.

INFORME MENSAL Pagina 2
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Composic¢ao da Carteira

O

Y

Indicadores e Proje¢oes da BB Asset

Resumo

Juros Nominais - Selic
Juros Nominais - CDI
Inflagéo - IGP-M

Inflagdo - IPCA
Juros Reais Basicos -
Selic/IGP-M

Juros Reais Basicos -
Selic/IPCA

PIB

Cambio - US$ Ptax
Venda

INFORME MENSAL

2022

12,41%

12,39%

5,02%

5,79%

704%

6,26%

3,00%

5,28

BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC FI

2023

13,03%

13,00%

-318%

4,62%

16,74%

8,04%

2,90%

4,86

" 52,64% - LFT
B 25,75% - Op. Compromi

JULHO/2024

ssada Over

N 12,08% - Letra Financeira Nao Ligada

Bl 6.6% - Debéntures

W 2,31% - Letra Financeira BB

0,63% - Outros

2024
10,69%
10,64%

2,92%

3,99%

7,55%

6,44%

2,00%

5,20
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Informagdes de Risco

Risco: Muito Baixo

A\
i i

1 2 3 4 5

V2R (95% de confianga) * -0,01%
Volatilidade no ano 2 0,05%
Volatilidade nos Ultimos 12 meses 2 0,06%
% de retornos positivos no ano 100%
% de Vezes com Retorno Positivo nos Ultimos 12 meses 100%

indice de Sharpe nos Ultimos 12 meses 3

Fontes: Banco do Brasil, Anbima, Singia e Quantumaxis

1 Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. a metodologia utilizada é a de
simulagdo histdrica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

2 A volatilidade representa o grau de variagdo de retornos do fundo. Quanto maior o seu valor, maior a intensidade das variagdes diarias de retorno
ao longo do tempo.

3 indice que representa a relacdo entre risco e retorno. Busca demonstrar a compatibilidade do retorno do fundo com o risco ao que o investidor esté

exposto. Quanto maior, mais favoravel essa relaco. indices com valores menores que zero n3o tem significado interpretativos, por esse motivo nio
sdo divulgados.

As descri¢des dos fatores de risco do fundo estdo disponiveis no regulamento e podem ser consultados aqui.

Volatilidade
59

459

49

3.5%

395

2.59%

296

1.5%%

196

059%

Uttimes 12 meses Uttimos 6 meses Uttimos 3 meses

[ BB Previd Renda Fixa Ref DILP PerfilFICFI [] cDI

Evolugdo Patrimonial
R$ milhdes

20,000
18,000
16000 W
14,000
12,000
10,000
8,000
6,000
4,000
2,000

o

R R R N R R R R R R G RSN IR IR GRS PRI IR
P G B @t o oh o e L ol S P T P L T e A AL )

SRR I I SR S S M o P U &
B e e N R NN S S N 0 RS A S S A SO I )

7z

Patrimdnio liquido médio dos Ultimos 12 meses: R$ 16.548.542.963,14
Patriménio liquido de fechamento do més anterior: R$ 17.211.240.215,08

INFORME MENSAL Péagina 4
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”
CNPJ Inicio do fundo Tributagao
13.077.418/0001-49 28/04/2011 Curto Prazo
Classe Anbima
Classe CVM i N . ISIN
) . Renda Fixa Duragao Baixa Grau de
Renda Fixa Pés N BRRPP7CTF004
Investimento
Condigdes Comerciais
Aplicagao Inicial R$ 1.000,00 Cota de Aplicacio D+0
Aplicagao Adicional R$ 0,01 Cota de Resgate D+0
Resgate Minimo R$ 001 Crédito do Resgate D+0
Saldo Minimo R$ 0,01 Taxa de Administrac3o (a.a.) 0,2%
Horério Limite 17:00 Taxa de Performance zero
(horério de Brasilia)
Tipo de Cota Fechamento Taxa de Saida zero

Avisos Importantes

A rentabilidade apresentada refere-se ao fechamento do ultimo dia ttil do més de
julho/2024.

1. Este é um relatério publico e foi produzido pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
2. Todas as recomendagdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em
fungdo de mudangas que possam afetar as projecoes realizadas.

3. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que
auxilie a tomada de decisdo de investimento.

4. Leia o Formulario de Informagdes Complementares, a ldmina de Informagdes
Essenciais, se houver, e o Regulamento antes de investir.

5. Descrigao do tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagdes
Complementares.

6. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

7. O investimento em fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
8. A rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos e taxa de saida, se houver.

9. Para avaliagao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
anialise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

10. O contetdo disponibilizado ndo devera ser reproduzido, distribuido ou publicado
sem prévia autorizagdo do Banco do Brasil S.A.

Administragio e Gestao: BB Gest3o de Recursos DTVM S.A

Distribuigao: Banco do Brasil S.A
Custédia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A

Gestor Responsavel: Banco do Brasil S.A

Legenda

Rentabilidade nao disponivel para o
periodo informado. De acordo com as

8 normas da Anbima, fundos com menos de
6 meses ndao podem divulgar suas
rentabilidades.

Fundos fechados ndo admitem a adesdo de
novos cotistas. Os recursos ja aplicados

8 continuam rendendo normalmente e os
resgates podem ser realizados a qualquer
momento, observadas as regras e prazos
de cotizagao constantes do regulamento.

@ Simbolo de ASG - ambiental, social e
governanca corporativa.

Investidor Qualificado: pessoa fisica ou
juridica com pelo menos R$ 1 milhdo em
investimentos e que atesta essa condigao
por escrito, além de investidores que
tenham qualificagdo técnica ou
certificagdes aprovadas pela CVM.

Autorregulacao

ANBIMA

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

Autorregulacao

Auditoria Externa: PriceWaterhouseCoopers ANBIMA
Central de Relacionamento BB SAC Deficientes Auditivos/Fala
4004 0001 0800 729 0722 0800 729 0088
0800 729 0001 ® 3
| Informagio
Central de Atendimento para Beneficios e Auxilios -\!/
Ouvidoria BB WhatsApp 4003 5285
0800 729 5678 Sl Ao 0800 729 5285

© Banco do Brasil S/A - CNPJ 00.000.000/0001-91
SAUN QD 5 LT B, Asa Norte, Brasilia-DF, Brasil - CEP 70040-912

INFORME MENSAL
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CAPESB

Assunto: Justificativa para Aplicagdo no Fundo FINACAPE e QLZ MOS
1. Introdugéao

Apos as analises iniciais da carteira de investimentos da CAPESB, bem como
suas sugestdes e orientagdes de resgastes e realocagdes apontadas pela consultoria,
NUI, vimos por meio deste relatorio apresentar a alternativa de realocagéo do recurso ja
resgatado e em processo de liquidagao do fundo SULAMERICA SELECTION FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES, para
ser realocado em mais dois fundos.

Este relatorio tem como objetivo apresentar ao Conselho de Previdéncia as
razdes e justificativas que embasam a decisdo de investimento nos fundos FINACAPE e
QLZ MOS. As decisdes de investimento realizadas pela CAPESB sao fundamentadas
em analises criteriosas, visando sempre a seguranca, rentabilidade, e liquidez dos ativos,
alinhados com os objetivos de longo prazo da autarquia.

2. Analise dos Fundos
2.1 Fundo FINACAPE

O Fundo FINACAPE foi analisado quanto aos seus critérios de gestéo,
performance historica, € conformidade com as diretrizes estabelecidas para 0s
investimentos do RPPS. A andlise indicou que o FINACAPE possui um historico
consistente de rentabilidade, superando 0s benchmarks estabelecidos em diversos
periodos. Apresenta uma excelente liquidez para o segmento de renda variavel, D+3 . A
politica de investimento do fundo esta alinhada com os principios de diversificagao e
gestéo de risco, atendendo assim aos requisitos de seguranga e retorno demandados
pela CAPESB.

2.2 Fundo QLZ MOS

O Fundo QLZ MOS também foi submetido a uma analise detalhada, onde se
constatou que a sua composigdo de ativos e a gestdo ativa sdo adequadas para a
estratégia de longo prazo da CAPESB. A performance do QLZ MOS tem se mostrado
robusta, com resultados que se destacam em cenarios de volatilidade, assegurando
assim uma protegao adicional ao portfolio de investimentos do RPPS. O fundo apresenta
uma boa liquidez, de D+15, o que permite ajustes estratégicos sempre que necessario,
sem comprometer a seguranga dos ativos.

3. Conformidade com a Legislagéo e Politicas de Investimento

Ambos os fundos foram verificados quanto a conformidade com a legislagao
vigente e as politicas de investimento determinadas para a CAPESB. O parecer da



CAPESB

consultoria NUI ,em anexo, ratifica que as aplicagoes no FINACAPE e no QLZ MOS
estdo plenamente de acordo com 08 normativos legais e regulatérios aplicaveis.

4. Consideragoes Finais

Diante das analises realizadas e do parecer, esta Diretoria se posiciona favoravel
as aplicagdes nos fundos FINACAP e QLZ MOS. Essas opgodes de investimento
oferecem um equilibrio adequado entre risco e retorno, além de estarem em
conformidade com as diretrizes de investimento no segmento de RPPS. Ressalta-se
ainda que a distribuigdo em mais dois fundos vai distribuir mais o risco da carteira de
investimentos na porcdo de renda variavel. A aprovacéo pelo Conselho de Previdéncia
é, portanto, essencial para a continuidade da estratégia de investimento da Autarquia,
visando sempre a preservagéo e o crescimento de seu patrimdnio.

5. Encaminhamento

Este relatério é submetido para aprovagdo do Comité de Investimentos e
posterior apresentagéo e deliberagao pelo Conselho de Previdéncia.

HERYSON; MENDES MONTEIRO

, DIRETOR DE INVESTIMENTOS
Beberibe 12 de agosto de 2024 PORTARIA GARRE: 03.40.009.2022

Diretor de Investimentos
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Ao
CAPESB

Prezado Herysonn Monteiro,

Conforme solicitagao por e-mail desta data, apresentamos as analises dos 4 fundos:
1. Dados dos fundos de investimentos

Dados cadastrais

Data de atualizacio 28/07/2022. 13h12 11/10/2023, 11h37 12/09/2023, 17h02
ITA ACOES DUNAMIS FUNDO - . STAD EUND CONSTANCIA FUNDAMENTO AT MOS .

Razio social DE INVESTIMENTO EM COTAS DE Bt BRI S Ay FUNDO DE INVESTIMENTO DE e O &
FUNDOS DE INVESTIMENTO DE INVESTIMENTO EM ACOES ACOES SAER I

Primeiro aporte 12 01/09/2008 16/10/2009 23/03/2018
Classe ANBIMA Acdes Acdes Acdes Acdes

Tipo ANBIMA Agdes Livre Acdes Valor/Crescimento Agdes Livre Agdes Livre
Classe CVM Acdes Acdes Acdes Agdes

Sub classe CVM N3o se Aplica Nio se Aplica Nio se Aplica Nio se Aplica
Compesicio do fundo FiC F F F

Fundo master Nio Nio Nio Nio

Estrutura de gestio Feeder Nio se aplica Nio se aplica Nio se aplica
Benchmark IBOVESPA FECHAMENTO IBOVESPA FECHAMENTO IBOVESPA IBOVESPA
Foco de atuacio N3o se aplica Nio se aplica Nio se aplica Nio se aplica
Investimento no exterior ALé20% ALé 20% Até 20% ALé20%
Credito privado Nio Nio Nio Nio

Tipo de investidor Nio Ha Restricio Nio Ha Restrigio Nio Ha Restrigso Nio Ha Restrigso
Caracteristica do investidor Nio Nio Nio Nio

Cota de abertura Nio Nio Nio Nio

Fundo permite alavancagem Nio Nio Nio Nio

Aberto estatutariamente Sim sim sim Sim
Tributago alve Renda Varidvel Renda Varidvel Renda Varidvel Renda Varidvel
Permite aplicacio automatica Nio Nio Nio Nio

Moeda RS RS RS RS

Avenida Domingos Ferreira,

https://www.gruponui.com.br




Prestadores de servios

Data de atualizacio

Administrador

Gestor

Custodiante

Controlador de ativos

Controlador de passivos

Taxas

Data de atualizacio

Taxa de administracio ao ano

Taxa de administracio mixima a0
ano

Unidade da taxa de administracio

Taxa composta

Cobra taxa performance

Regras da taxa de performance
(ndo padronizada)

Periodo de cobranga da taxa de
performance

Taxa de entrada

Taxa de saida

28/07/2022, 13h12

[TAL UNIBANCO SA

[TAUUNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA

[TAUUNIBANCO SA

[TAUUNIBANCO SA

[TAUUNIBANCO SA

28/07/2022, 13h12

1,90%

2,00%

Percentual

Sim

Sim

180 Dias

Nio se Aplica

Nio se Aplica

Solugdes Inteligentes para RPPS

04/12/2023, 16h25

BEM DTVM

FINACAP INVESTIMENTOSLTDA

BRADESCO

BRADESCO

BRADESCO

04/10/2019, 17001

2,00%

2,30%

Percentual

Sim

Sim

180 Dias

18/01/2024, 20n22

BEMDTVM

CONSTANCIA INVESTIMENTOS

BRADES

b
)

)

BRADESCO

BRADESCO

08/06/2022, 11839

2,00%

2,50%

Percentual

Sim

Sim

180 Dias

Nio se Aplica

Nio se Aplica

12/09/2023,17h02

BEM DTVM

MOS GESTAQ DE
INVESTIMENTOS LTDA

BRADESCO

BRADESCO

BRADESCO

19/06/2020, 13h56

2,00%

250%

Percentual

Sim

Sim

Benchmark IBrX

180 Dias

Nio se Aplica

Nio se Aplica

Avenida Domingos Ferreira, 2.010 - Loja 0204 Cx.Postal 207 Boa Viagem - Recife (PE) CEP: 51111-020

consultoria@gnui.com.br

https://www.gruponui.com.br




Movimentacao

Data de atualizacio

Aplicacio inicial minima

Aplicacio adicional minima

Prazo para emissio de cotas em
dias

Prazo para pagamento do resgate
emdias

Prazo para conversio do resgate
emdias

Caréncia inicial para 1° resgate em
dias

Caréncia ciclica em dias (tempo
entre resgates)

Resgate minimo

Saldo minimo aplicado

Dados periddicos

Data de atualizacio

Data de referéncia

Patriménio liquido

Valor da cota

Captacdo de novos aportes

Resgates de novos saques

Numero de cotistas

28/07/2022,13h12

R$ 1,00

R$1,00

R$ 1,00

R$ 1,00

23/07/2024, 16h55

22/07/2024

R$1.115.356.7111,92

R$1.321.00

R$1.223011,52

11620

s Ferreira, 2.010 - Loja

Solugdes Inteligentes para RPPS

04/12/2023, 16h25

R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

23/07/2024, 16h55

22/07/2024

R$482.185.72409

R$ 4761561

a1

consultoria@gnui.com.br

https://www.gruponui.com.br

04/12/2023, 16h25

R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

)

R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

23/07/2024, 16h55

22/07/2024

R$ 1.428.626.206,35

R$17.715,14

2069

04 Cx.Postal 207 Boa Viagem - Recife (PE) CEP: 51111-020

12/09/2023,17h02

R$ 2.000,00

R$ 2.000,00

10

[

R$ 2.000,00

R$ 2.000,00

23/07/2024,16h55

22/07/2024

RS 98.883.149,50

R$ 157 801432

R$0,00

R$0,00

60
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Analises dos retornos e riscos

MAG SELECTION FIA
— FIA CAIXA CONSUMO
= BB ACOES ASG BRASIL IS FIC FI

— SANTANDER SELEGAO CRESCIMENTO SENIOR AGOES FIC FI

— SUL AMERICA EQUITIES FIA

Ultimos 6 meses

— BB ACOES CONSUMO FIC FI 14-09-2023
ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FIC FI
SANTANDER SELEGAO CRESCIMENTO AGOES FIC FI | 39,71%

= SUL AMERICA SELECTION FIC FIA
— BB ACOES RETORNO TOTAL FIC FI

| BTG PACTUAL FIA OPOR...

A

23

b)) L AN

A I 22,79% | FIA CAIXA INFRAESTRU...
== AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA == BB ACOES SUSTENTABILIDADE IS FIC FIA
BB AGOES SMALL CAPS FIC FI — BB AGOES AGRO FIC FI | 21,92% | FIC FIA CAIXA BRASIL...
= FIC FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR == MAG BRASIL FIA
== FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO = MAG FIA | 1
14V I 18,71% | FINACAP MAURITSSTAD ...
I 17,83% | FIA CAIXA SMALL CAPS...
30,00% | 16,80% | BB ACOES DIVIDENDOS ...
20,00% | 16,78% | FIC FIA CAIXA AGOES ...
10,00% | 16,70% | MAG FIA
0,00% - — | 16,61% |BB ACOES BOLSA AMERI...
-
-10,00%
-20,00% | 16,47% | FIC FIA CAIXA EXPERT...
| 16,47% | SANTANDER FI IBOVESP...
-30,00%
[ | [ | I [ [ I I
27/03/23  10/04/23  24/04/23  08/05/23 22/05/23 05/06/23  19/06/23 03/07/23 17/07/23 107N mnns 1 A RiEar 2 RRFR i -
@© Ultima atualizacdo 14/09/2023.
Ultimo ano
@ Entenda o calculo.
— MAG SELECTION FIA ~— BB AGOES CONSUMO FIC FI 14-09-2023
— FIA CAIXA CONSUMO ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FIC FI
— BB AGOES ASG BRASIL IS FIC FI — SANTANDER SELEGCAO CRESCIMENTO AGOES FIC FI I 34.32% | BTG PACTUAL FIA OPOR...
— SANTANDER SELEGAO CRESCIMENTO SENIOR AGOES FIC FI == SUL AMERICA SELECTION FIC FIA
— SUL AMERICA EQUITIES FIA — BB AGOES RETORNO TOTAL FIC FI 2021% | BB ACOES BOLSA AMERI
— AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA — BB ACOES SUSTENTABILIDADE IS FIC FIA i :
BB ACOES SMALL CAPS FIC FI - BB ACOES AGRO FIC FI
— FIC FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR — MAG BRASIL FIA | 13,62% |BB ACOES DIVIDENDOS ..
— FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO — MAG FIA | 13,50% | FIA CAIXA INFRAESTRU...
14V | 13,48% 1cCDI
| 12,82% | FIC FIA CAIXA EXPERT...
40,00% | 12,28% |FIC FIA CAIXA BRASIL...
20,00% | 9,96% | FINACAP MAURITSSTAD ...
] 886% | BNB SELECAO FIA
0,00%
-20,00% :
| 7.78% | SANTANDER FI IBOVESP...
| 7.74% | BRADESCO FIA DIVIDEN...
-40,00%
T T T ] T T I T T
10/22 11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 | 8 = anni 1R AAAFA IRALIFARA

©® Ultima atualizagdo 14/09/2023.

Avenida Domingos Ferreira, 2.010 - Loja
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Ultimos 2 anos
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Ultimos 3 anos
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Ultimos 5 anos
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Ultimos 5 anos somente os 4 fundos especificos:
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3. Janela mével de 24 meses
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4. Conclusao

Todos os fundos apresentados estdo enquadrados na Resolugdo CMV 4.963/2021, e sdo
compativeis com a Politica de Investimentos do CAPESB.

Todos os fundos, com excec¢ao do FINACAPE possuem estratégias de agOes livres, enquanto o
FINACAPE possui estratégia de valor. O que diferencia as estratégias livres do ITAU, CONSTANCIA
e QLZ MOS é a forma de escolha das a¢des e o nivel de utilizacgdo maior ou menor de andlises
fundamentalistas e técnicas para escolha da compra e venda de ativos.

Os fundos apresentados oscilam em relacdo aos retornos x riscos, dependendo do periodo
escolhido para analise.

Tratando-se de um processo de diversificacao, e tendo como base um periodo de 2 anos, tendo
em vista o cenario volatil, atualmente, com as indefinicdes das politicas fiscais do governo
federal, e o comportamento ligeiramente mas consistente, o fundo QLZ MOS, apresentou-se
como uma boa alternativa de investimentos, cabendo ao comité de investimentos as devidas
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deliberagdes, que de qualquer modo, caso opte pelos 4 fundos também estara atendendo a boa
pratica de diversificacao de investimentos, em busca de melhores retornos com menores riscos.
Recife — PE, 24/07/2024
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