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Designação dos Membros:

o Lorena Evangelista Moreira Lima - Titular representante do Poder Executivo; 
,

o Laudo Simões de Lima - Titular representante do Poder Exec.utivo; i

o Iramilto da Silva Ferreira - Suplente representante do Poder Executivo;
o João Camelo Neto - Suplente representante do Poder Executivo;
o Antonia Aldenisa Chagas - Titular representante do Poder Executivo;
o Gervásio José Carvalho de Almeida - Suplente representante do Poder Executivo;
o Maria do Carmo Ribeiro Laurindo - Titular representante do Poder Executivo;
o Vanusa Maria Cartaxo Farias - Suplente representante do Poder Executivo;
o Ednaldo Honorato Maia -Titular representante dos Servidores;
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Henrique Rebouças de Lima - Titular representante dos Servidores;
Maria de Fátima Nascimento da Silva - Suplente representante dos Servidores;
Maria Valdenia Fernandes Gama - Titular representante dos Servidores;
Egisa Rodrigues da Silva - Suplente representante dos Servidores;
José Carneiro da Silva - Titular representante dos Servidores;
Kéúra Santos de Oliveira Silva - Suplente representante dos Servidores.

i A seúora Valdenia, presidente do Conselho de Previdência, abriu os trabalhos e i

i saudando a todos com um cordial bom dia, e deu início a reunião agradecendo a ,

r presença de todos. Em seguida leu a pauta de convocação, que tem como assunto: :

i Investimentos da Caixa de Previdência e Alteração na Política de 
,

r Investimento. Em seguida a senhora Valdenia passou a palavra para o senhor r

I José Carvalho Júnior, diretor presidente da caixa de previdência, que fez um :

j breve relato sobre alguns investimentos da caixa de aposentadoria que não estão r

. rendendo o necessario, e que por este motivo precisam ser analisados pelo ,

i conselho para que juntamente com o Comitê de Investimento tomem a decisão
I correta, neste dia 2 de julho de 2024, às 9:00 no auditório da caixa de previdência r

i CAPESB. Foi apresentado ao conselho de previdência, de forma virtual, a análise l

, da carteira de investimento da CAPESB, elaborado pela nova consultoria de ,

, investimentos NUI Consultoria, durante a reunião, pelo seúor José Marcos,
i
, representando a NUI Consultoria, o relatório em que faz asjustificativas para o ,

; assunto a ser discutido no conselho, dentre eles uma modificação na composição ;

. da carteira de investimentos, a qual foi sugerido alguns resgates e alocações. Com ,

, as alocações sugeridas temos as seguintes modificações: resgate total do BB
; previdenciário IMA-B para compra de NTN-B, remunerando IPCA mais juros j

Deliberações ireais acima da meta atuarial; resgate total do BB alocaçáo ativa para aplióação :

, em fundo CDI no segmento 7,III, A; ajuste da política de investimentos retirando i

| 20% do segmento 7 ,l, B, (fundos/classe 100% títulos públicos) paru o segmento :

' 7, I, A (títulos públicos); resgate total do SulAmériça Selection FIC ação paru ,

. realocação. Após a apresentação do seúor José Marcos, o diretor de
i investimentos, Herysonn Monteiro, reforçou a tese da análise e explorou um i

; pouco sobre o cenário dos títulos públicos e as oportunidades que estão no :

' mercado. Diante do apresentado, decidiu-se em votação pelos presentes pela
; aprovação de todos os resgates sugeridos e modificação da política de 

.

' investimentos, bem como a aprovação dos valores resgatados do fundo BB i

: previdenciário IMA-B para a compra dos títulos públicos federais. Contudo, :

: ressalte-se que a alocação dos demais recursos resgatados serão apresentados ;

, sugestões de alocagão paru a próxima reunião ordinária deste conselho :

, deliberativo. Vale salientar que o relatório apresentado que culminou nestas ;

I sugestões faz as devidas justificativas para se chegar a esta decisão. O relatório :

i seguirá em anexo a esta ata. Sem mais para o momento, a seúora Valdenia deu 
'

i por enceruada a reunião, Eu José Carneiro da Silva, seçretario substituto do :

; conselho deliberativo, lavrei a presente ata, que após lida e aprovada será i

, assinada por mim e pelos demais presentes. 
i

Responsável pela elaboração da ata: José Carneiro da Silva
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Soluções lnteliS€ntes para RPPS

A

cAtxA DE ApoSENTADoRtA E pENsÃo oos SERVTDoREs MUNrcrpArs DE BEBERTBE -
CAPPESB

nruÁusr DA cARTEIRA DE tNvESTtMENTos Do Rpps

Em atendimento à solicitação do lnstituto De Previdência De Beberibe, analisamos os ativos
da carteira de investimentos, levando em consideração sua Política de lnvestimentos, o
cenário macroeconômico atual, o perfil de investimento da carteira, a diversificação e
performance dos ativos e a necessidade de liquidez da carteira.

Política de lnvestimentos

De acordo com a Política de !nvestimentos do lnstituto De Previdência Dos Servidores
Municipais de BEBERIBE, a meta atuarial para o exercício é de IPCA + 5,03%o. Para atingir esses
objetivos os recursos serão aplicados marjoritariamente no segmento de renda fixa, sendo
até25% em Títulos Públicos Federais, 40% em fundos com carteiras compostas somente
por títulos públicos, t2Yo em Fundos de Renda Fixa Livre e 4% no segmento de Crédito
Privado. Além de 9% na categoria de fundos de renda variável.

Cenário Atua!

O cenário atua! para o segmento de renda fixa continua a favorecer os ativos pós-fixados
indexados ao CDI e pré-fixados de curto prazo como os indexadosao IRF-M1. Isso porque
a taxa Selic, apesar dos cortes recentes, ainda está em patamar muito alto e a expectativa
é de que termine o ano acima da meta atuarial do RPPS (LO,25%, de acordo com o relatório
Focus de3Llo5l2o24 contra 9,ttYo de expectativa de meta atuarial).

Além disso, as dúvidas a respeito no campo fiscal e a incerteza a respeito do início dos cortes
de juros americanos, continuam estressando as curvas de juros futuros. As taxas de juros
das NTN-B mais longas encerraram o ano de 2023 no patamar de 5,5yo a.a e hoje já está
acima de 6%a.a.
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Esse cenário vai de encontro as expectativas do mercado que aguardava a continuação do
movimento de fechamento da curva. No entanto, no médio prazo, esse cenário de queda
das taxas continua sendo o consenso de mercado. A expectativa agora é que esse
movimento comece a acontecer mais perto do segundo semestre. Diante deste
cenário vemos oportunidades nos ativos pré-fixados puros e indexados à inflação. O
momento atual configura uma boa entrada para compra de títulos públicos marcados na
curva, além da possibilidade de alocação em benchmarks como IRF-M, IRF-M1+, IMA-B e
IMA-B 5+, que vão apresentar os melhores retornos com o fechamento da curva de juros,
no entanto, esse movimento pode não ser tão rápido como desejado pelo mercado.

Perfil de lnvestimentos

O perfil de Risco do RPPS é considerado conservador, conforme já indicado na potítíca de
lnvestimentos do lnstituto.

Diversificacão e Performance dos ativos

Em análise comparativa dos fundos da carteira de investimentos do lnstituto fazemos as
seguintes considerações:

O atual cenário de estresse no mercado financeíro vem prejudicando bastante o
desempenho dos ativos flnanceiros pré-fixados ou indexados à inflação, estes atívos sofrem
bastante com o cenário de elevação dos juros de longo prazo. Porém, esse movimento de
abertura das taxas de juros abre uma janela de oportunidade para compra de títulos
públicos que estão pagando mais de 6Yo a.a de juros reais, na comparação com a meta
atual, isso significa quase 1p.p. acima da meta. Ainda, a marcação desses títulos pela curva
de juros reduz substancíalmente a volatilidade da cateira de investimentos.

Classe de Ativos IMA-B

os recursos a serem destinados para nova aquisição de títulos públicos podem ser
resgatados dos fundos com benchmark IMA-B, tendo em vista que a carteira destes fundos
já são compostas por NTN-Bs, mesmo título a ser comprado diretamente. Com a compra
direta desses títulos será eliminada a taxa de administração e optando pela marcação dos
ativos pela curva de juros, a volatilidade da carteira será reduzida.
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Entre os fundos com o benchmark IMA-B na carteira do CAPPESB, o BB IMA-B Fl RENDA
FIXA PREVIDENCIÁR|O é o ativo com menor consistência. (Anexo l).

Como podemos visualizar no Anexo l, o fundo SULAMÉRICA INFLATIE Fl RENDA Fl)G Lp está
ganhando dos seus pares em 5 dos 13 anos analisados. Quando observamos o MAG
INFLAÇÃ0 ALocAçÃo DINÂMlcA Fl RENDA FlxA LP percebemos que ele ganha em 4 dos 13
anos de análise. Já o produto do BB ganha do seus concorrentes em apenas 3 dos 13 anos.
Para um cenário de queda de juros os fundos de gestão ativa tendem a ter um desempenho
melhor, é o caso dos fundos da SulAmerica e MAG. Já em relação ao fundo do Banco do
Brasil, este possui uma estratégia passiiva de com menos volatilidade, papel que será
melhor desempenhado pelos títulos marcados na curva de juros.

Classe de Ativos CDI

Na classe de benchmark CDl, a carteira de Investimentos do CAPPESB, possui o BB
ALocAÇÃo ATIVA REToRNo rorAL Ftc RENDA FtxA pREVtDENctÁRto. o fundo possui
estratégia ativa, porém não vem entregando bons resultados. O retorno acumulado do
fundo está abaixo do seu índice de referência CDI (39,33% contra 4L,38% do índice).

Como opção para realocação dos recursos deste fundo sugerimos algumas opções de
fundos de grandes instituições enquadrados no Art 7,lll, a, tendo em vista maior aderência
à estratégia alvo definida na Política de lnvestimentos.

FOraM analisadoS os fundos BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADo DI, MAG
CASH Fl RENDA FIXA LP, CAIXA BRASIL MATRIZ Fl RENDA FIXA e BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCTADO Dt pREVtDENCIÁR|O Lp. (Anexo il)

O destaque foi o MAG CASH Fl RENDA FIXA LP, considerando como período de análise, o
período máximo de existência simultânea de todos os fundos, o MAG CASH aparece na
frente em 5 dos 9 anos analisados (incluindo o ano em curso) . No comparativo de retorno
absoluto, considerando também a data mais antiga de existência de todos os fundos o MAG
CASH aparece na frente com retorno de t]:0,89% contra 102,48% do seu Índice de
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referência.

Classe de Ativos Renda Variável

Analisando a carteira de Renda Variável do CAPPESB e considerando a maximização da
utilização dos recursos, sugerimos a realocação dos recursos do SULAMÉRlcn SELECTION
FIC AÇÕES. O fundo possui aderência ao seu benchmark, IVBX-2, porém essa estratégia de
alocação não vem apresentando bons resultados, ficando muito distante, em termos de
retorno, dos fundos com benchmark lbovespa.

Para realocação foram analisado alguns fundos distribuídos para RPPS por várias
instituiçôes fina ncei ras (Anexo lll).

o destaque foi o FINACAP MAURITSSTAD Fl AÇÔES e CoNSTÂNctA FUNDAMENTo Fl

AçÕES. Considerando a janela de tempo mais antiga de existência de todos os fundos
analisados,esses fundosapresentaram o melhor desempenho em termos de retoro
acumulado. Na análise de risco x retono, considerando o mesmo período de análise,
novamente os fundos se destacam com a maior rentabilidade e o menor nível de risco.

Necessidade de Liquidez da Carteira

A necessidade de liquidez da carteira deve ser verificada pelo lnstituto considerando seu
fluxo financeiro e atuarial presente e futuro. Essa verificação é obrigatória no caso da
elaboração do Atestado de Compatibilidade a ser elaborado sempre que o RPPS adquirir
ativos com prazos para desinvestimentos ou a serem contabilizados como "mantidos até o
vencimento".

Conclusão

A carteira de investimentos do Instituto de Previdência dos Servidores Municipaís de
Beberibe, possui uma boa diversificação, entretanto, dado o cenário de estresse
ocasionado, principalmente, pelas incertezas a respeito da política fiscal interna e pelo
cenário de juros elevamos nos EUA, faz sentido para a carteira do RPPS o aumento na
posição de Títulos Públicos indexados à inflação remunerando a uma taxa de juros real
superior a meta atuarial. Sugerimos, portanto, as seguintes relocações entre os segmentos:
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7. l.A: Compra de NTN-b

Sugestão de compra do Títulos Públicos remunerando o IPCA+Juros Reais. O percentual de
compra é de 8,22% da carteira, corrspondente ao saldo do BB IMA-B Fl RENDA FIXA

PREV!DENCIÁRIO,

Com isso, a posição do segmento vai para 43,57yo, dentro do limite superior.
Recomendamos uma mudança na Política de lnvestimentos dado o cenário vantajoso para
aquisição de NTN-B.

Ao analisar o desempenho do fundo de investimentos BB ALOCAçÃO ATIVA RETORNO

TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCTÁRIO, visualizamos que, apesar sua característica ser
uma gestão ativa, o produto está abaixo do CDl.

Considerando a compra de Títulos Públicos de forma direta e a dimínuição no segmento 7,
Ill, A (resgate do BB IMA-B), recomendamos a realocação dos recursos do BB ALOCAÇÃO
ATIVA, para um produto de gestão ativa no segmento 7, lll, A com benchmark CDl, visando
a diminuição de volatilidade da carteira.

Como opção, destacamos o fundo MAG CASH Fl RENDA FIXA LP, que apresentou a melhor
performance na análise, conforme descrito acima.

Com o objetivo de manter os percentuais, considerando a saída do fundo BB
PREVIDENCIÁRiO IMA-B, é recomendado o resgate total do BB ALOCAÇÃO ATTVA para os
fundos supracitados classificados como 7,lll, A.

Considerando os percentuais atuais da carteira e a probabilidade de recuperação dos
ativos, é recomendado que seja feÍta a manutenção dos percentuais da posição em renda
variável. A única mudança sugerida é a realocação do saldo do SULAMÉnlCn SELECTION FIC

AçÕES.
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Composicão da Carteira

Com as alocações sugeridas, temos as seguintes movimentações:

r Resgate total do BB PREVIDENCIÁR|O IMA-B para compra de NTN-b remunerando o
IPCA + Juros Reais acima da Meta Atuarial.

o Resgate total do BB ALOCAÇAO ATIVA para aplicação em fundo CDI no segmento 7,
III, A.

Ajuste da Política de lnvestimentos, retirando 20% do segmento 7, l, B

(Fundos/Classes tOO% Títulos Públicos), para o segmento 7,1, A (Títulos Públicos).

Resgate total do sULAMÉntca sELEcIoN Ftc AçÔES para realocação.

Teremos o seguinte valor para compra de títulos e os novos percentuais:

Desta forma, a Carteira de lnvestimentos pode se beneficiar das altas taxas de juros reais,
diminuindo a volatilidade geral da carteira. Além de garantir os percentuais de atocação no
CDl, protegendo contra grandes oscilações e manutenção de produtos mais voláteis para
possível queda de juros.

7,1, A:42,600/o

7,1,8:24,400/o

7, lll, A: 10,42o/o
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ANEXO I

Classe/Fundos de IMA- B
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Anexo !l

Classe/Fundos de CDI

Retorno Total

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREUOTI.ICIÁRIO LP

BRADESCO PREMIUM FIRENDÁ FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

MÀG CASH FI RENDA FIXÂ LP

cDt

701,9L%

706,04%

LO3,O4%

tto,89%
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4,62oÁ
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4O,0 o/o
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Anexo ll

Classe/Fundos de CDI

Retorno Anual

BB pERFtL Flc RENDA FtxA REFERENcIADo Dt pRruorruclÁRro tp
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MAG CASH FI RENDA FIXA TP

cDl

2()7

700,96%
Lo5,o7 %

LO2,LO%

LO9,87 %

101,53 %

4,62%
5,o3%
4,600Á

4,85%
4,fi96

2,400Á

2,'13%

2,67%
3,42"Á

2,77 oÁ

13,88%
L4,25ní6

13,87%
t4,780Á
!4,OOoÁ

L7,50

15.OO 9,6

1-2,50 0/6

1O,Oo o/o

7 .50 Vo

5,OO %o

?.50 0/o

o,oo

T

É
l{
É
g

á
1S

íl
B

É
ã
É
§

I
!,i
tst.r1

f,,

Éi; +,

'n', I Ii

li lllÍl i,
g 2020 202).

í;
|1

ii
,J

5
riÍ
l'l

t
F

H

t
H

Soluções lnteligentes para RPPS



Soluç6es lnteligentes para RPPS

Anexo lll

REÍoRNororAlftcAçôEs
IBoVESPA PLUS FI AçÕEs
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Anexo lll
Classes/Fundos de Renda Variável

Risco x Retorno
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